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Quy dat thwong pham tiang manh tir KCN Phwéc Dong

Dién tich thwong pham ting manh khi hoan thanh GPMB tai KCN Phwéc Dong

SIP & mét trong nhitng doanh nghiép cé quy dat KCN I&én nhét tai mién Nam véi
3.205ha @4t Khu cong nghiép dang khai thac, trong d6 tdng dién tich dat thwong phadm
|4 2.450ha va dién tich cho thué con lai c6 thé khai thac 1a 1.061ha tai Tay Ninh, TP.
HCM va béng Nai.

Dw kién, 564ha dat con lai chwa dén bu GPMB ctia KCN Phuéc Dong B sé dwoc hoan
thanh trong Q3.2024. Viéc hoan thanh dén bu cho KCN Phuwéc Dong B sé ting dién
tich dat thwong pham sén sang cho thué ctia KCN Phwéc Dong thém 362ha; 1&n téi
755ha.

Gia tri hop dong cac quy dat con lai larat Ién

Cung véi KCN Phuéc Bong, SIP con dang phat trién KCN Lé Minh Xuan 3 véi 105ha
d4t con lai tai TP. HCM va KCN Léc An - Binh Son, KCN c6 dién tich Ién thir 6 tai Bdng

Nai, v&i tdng dién tich thwong pham con lai c6 thé kinh doanh 1a 131ha.

Cac Khu codng nghiép déu tai cac tinh tap trung lwong Ién vén FDI tai mién Nam, tao
cho SIP co hdi dén dong vén va tang trwdng trong dai han. BVSC wéc tinh téng gia tri
hop dbng téi tir cac KCN dang hoat déng clia SIP la 33.890 ty déng (d4 tinh phan dién
tich du kién sé& hoan thanh d&n bu GPMB ctia Phuéc Dong B trong 2024).

Dich vu cung cép tién ich dién nwéc 1a dong lwe ting trwéng loi nhuan cho SIP

Trong co cu doanh thu thuan cla SIP, doanh thu cung cép tién ich dién nwéc ludn
chiém trén 85% téng doanh thu cong ty me, 75% tdng doanh thu hop nhét qua cac ndm
va ludn duy tri 6n dinh véi ty trong déng gép doanh thu I&n nhat qua cac nam. Dy phéng
doanh thu hoat ddng nay ting trwdng véi CAGR tr nay dén 2027 1a 6,7%/nam.

Khuyén nghi va dinh gia

Chung t6i nhan thdy tiém nang trung va dai han cta SIP dén tir quy dat Ién con lai tir
cac khu cbéng nghiép tai cac vi tri thuan lgi, gia chao thué hgp ly cling nhw dién tich
thwong phdm sén sang cho thué Ién. Cac quy dat nay sé mang dén dong tién thu Ién
va déu cho SIP. Diéu nay sé& mé ra nhirng co hoi phét trién Ién hon cho SIP néu doanh
nghiép c6 nhirng dinh hwéng manh mé trong dai han. Xét trong ngan han 2024, sw én
dinh trong hoat dong kinh doanh la diém ma doanh nghiép hwéng dén. Do d6, mét thay
dbi Ion vé chién luvgc trong nam 2024 |a van can theo dbi. V&i cac diém nhan trén,
BVSC khuyén nghi OUTPERFORM v&i mic gia hop ly cho ndm 2024 1a 91.548
dong/cp; twong dwong +30,4% so v&i gia dong clra ngay 15/8/2024.
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Mang dich vu dién, nwéc tang trwéng tét trong 1H.2024

SIP céng bd KQKD Q2.2024 vé&i doanh thu thuan va LNST lan lwot 12 1.937 ty dong (+16% yoy) va
333 ty déng (+19% yoy). Trong 6 thang dau ndm, doanh thu thuan va LNST lan lwot dat 3.763 ty
déng (+23% yoy) va 591 ty déng (+28% yoy). Doanh thu phan I&n t&i tir kinh doanh dién trong
KCN, dat 2.915 ty ddng (+23% yoy; chiém 77% doanh thu); doanh thu tir tién ich KCN, dat 437 ty
ddng (+21% yoy; chiém 12% doanh thu) va doanh thu tir cho thué dat KCN, dat 190 ty déng (-1%
yoy; chiém 5% doanh thu).

(Bvt: ty déng) 1H.2023 1H.2024 Ghi cha

Doanh thu ting trwvéng chi yéu la do doanh thu

Doanh thu 3.057,0 3.763,0 23,1%
° dién va tién ich dich vu KCN.
- Trong 2023, thuc hién ting gia dién 2 1&n vao thang 5
(3%) va thang 11 (4,5%); anh hwéng tlr tang gia dién 1én
. . doanh thu trong 2024.
Kinh doanh dién 2.377,3 2.914,8 22,6%

- Hoat déng san xuét kinh doanh clia cac doanh nghiép
tai cac KCN ctia SIP phuc hdi va mé& réng dan t&i ting
trwdng doanh thu.

Hai hop ddng méi bao gém:

Cho thué dat KCN 191,7 189,7 -1,0% - Loc An: 16ha cho SEA Logistics Partners.

- Phwéc Bong: 10ha cho médt NBT Trung Quéc.

Hoat ddng san xuét kinh doanh clia cac doanh nghiép
Cung cép tién ich dich vu KCN 360,6 436,7 21,1% tai cac KCN clia SIP phuc hdi va mé rong dan téi tang
trwdng doanh thu.

Doanh thu va cung cép dich vu
127,4 221,7 74,0%

khac
Loi nhuan gép 421,0 516,0 22,6%
Kinh doanh dién 98,3 111,8 13,8%
Bién LNG gbp dworc cai thién dat 69% so v&i 59% cung
ky (do bién LNG ctia KCN Léc An wéce tinh 87%; cao
Cho thué dat KCN 112,7 131,0 16,3% nhat trong cac KCN cua SIP). Mac du doanh thu cho
thué khéng téng trwdng nhwng LNG van tang trudng
manh.
Cung Cép tién ich dich vu KCN 200,4 2427 21,1%
Cung cép dich vu khéc 9,6 30,4 215,6%
Chi phi ban hang 8,5 9,1 7,1%
Chi phi quan ly doanh nghiép 43,3 43,4 0,4%
- Bién LNG mang cho thué KCN dwgc cai thién.
LNTT 606,0 728,0 20,1% e .
- Thu nhép tai chinh tang.
LNST 460,0 591,0 28,5%
LNST-MI 422,8 543,9 28,6%
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Kinh doanh dién trong KCN dat doanh thu 2.915 ty déng trong 6 thang dau nam, tang truéng 23%
svek; & do (i) Trong 2023, thuc hién tang gia dién 2 1an vao thang 5 (3%) va thang 11 (4,5%); anh
hwéng tr téng gia dién 1én doanh thu trong 2024; va (i) Hoat ddng san xuét kinh doanh cla céc

doanh nghiép tai cac KCN ctia SIP phuc hdi va mé rong dan téi tdng trwdng doanh thu.

Trong ky, khodn tam (rng dén bu dat tai KCN Phuéc Dong téng 1én 1.673 ty dong, ting 1.202 ty
ddng so véi 31.12.2023; khodan tién nay dung dé hoan tat phan dén bu con lai 564ha dét chwa dén
bu GPMB cta KCN Phuéc Dong B. Dy kién sé& dwoc hoan thanh trong 2024 véi don gia dén bu
vao khodng hon 3 ty déng/ha; tbng chi phi dw kién vao khoang 1.975 ty dong.

Co céau doanh thu cua SIP qua cac nam Bién LNG cac mang kinh doanh cua SIP
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Ngudn: BVSC téng hop

Cap nhat quy dat khu cong nghiép cua SIP

D Tong s, . Diéntich Dién tich Dién
Tyléloi  Tong  von i’ Tile  poinie  chothué tich cho
KCN (ha) Piadiém ichcua dién dautw dén bu oo S -
p o thu’o*ng con lai con lai thué lay
SIP tich (ty GPMB e z Z P
2 IE (dw kien) (tinh toan) . ke
dong)
Phuwéc Bong A Tay Ninh 100% 1.014 2.603 817 100% 0 0 70 817 100%
Phuéc Bong B Tay Ninh 100% 1.177 3.303 910 49% 640 600 70 270 30%
Lé Minh Xuan 3 HCM 100% 231 2.065 156 100% 106 106 290 50 32%
Pong Nam HCM 100% 287 1.963 194 100% 25 25 130 171 88%
Léc An Déng Nai 69% 498 1.984 361 100% 133 133 220 228 63%

Ngudn: BVSC téng hop, cép nhét téi hét 2023
(*) Chi tiét hon vé cac KCN xin tham khdo béo céo 14n d4u SIP vao thang 01.2024
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Quy dat KCN cua cac doanh nghiép - DAt thwong pham (*)
BVSC wéec tinh (Bvt: ha)
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(*) Chitinh phén dién tich da GPMB
Ngudn: BVSC téng hop

Trong 1H.2024, SIP da ky mét hop ddng 16ha véi SEA Logistics Partners (thudc Global Logistics
Partner) vao quy 1.2024 tai KCN L&c An. SIP ghi nhan doanh thu khu cong nghiép theo hinh thic
ghi nhan 50 ndm, nén vé&i dién tich cho thué hang ndm bién déng ciing khéng gay thay dbi dot bién
vé&i KQKD t&i tir mang KCN cla SIP. Cong ty ciing duw kién hoan thanh phan dén bu GPMB con lai
ctia KCN Phwéc Dang trong quy 3.2024. Cu thé tinh hinh kinh doanh tai cac KCN nhu sau:

=  Khu céng nghiép Phwéc BPong: dw kién, 564ha dat con lai chwa dén bu GPMB cla KCN
Phwéc Dong B sé dwgc hoan thanh trong 2024 véi don gia dén bl vao khoang hon 3 ty
ddng/ha; téng chi phi dy kién vao khoang 1.975 ty déng. Trong 6 thang dau ndm 2024,
khoan tam trng dén bu dat tai KCN Phwéc Dong téng 1én 1.673 ty dong, tang 1.202 ty déng
so v&i 31.12.2023.

=  KCN béng Nam: hién tai da dwoc cho thué gan hét dién tich dat KCN va dy kién xay dwng
thém cac nha xwédng cho khach hang trong va ngoai nwéc véi dién tich xay thém khoang
1,2ha.

= KCN Lé Minh Xuan 3: 105ha d4t con lai véi gia chao thué trung binh khoang 220USD/m2/ky
thué.

=  KCN Léc An: dién tich |a 498ha; vé&i tbng dién tich thwong phadm con lai c6 thé kinh doanh
la 131ha. Dau nam 2024, UBND tinh Bdng Nai da trao gidy chirng nhan diu tw cho Sea
Fund Investment (thuéc Global Logistics Partner) véi tdng vén ddng ky 121 triéu USD tai
KCN Lé6c An.

Viéc hoan thanh dé&n bu cho KCN Phuwéc Dong B sé tang téng dién tich dat thwong pham sén sang
cho thué cta SIP thém 362ha; |&n t&i 755ha (da trir di phan dat da dwoc cho thué).
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Uéc tinh hoat déng cho thué KCN tir 2024 dén 2027

BVSC wdc tinh téng gia tri hop ddng téi tlr cac KCN dang hoat déng ctia SIP |a 33.890 ty ddng (da
tinh phan dién tich dw kién sé hoan thanh d&n bu GPMB clia Phuwéc Bong B trong 2024). Chang toi
gia dinh, gia chao thué cac KCN tir 2024-2025 cla SIP sé khong tang, tir 2026, gia chao thué sé
tang 3% médi ndm. Gia chao thué trong 2024 wac tinh tai KCN Phuwéc Bong la 74USD; Lé Minh Xuan
3 1a 290USD, Béng Nam la 137USD, Léc An la 230USD (tinh /m2/ky thué).
Duwéi day la wéce tinh dién tich cho thué va gia tri hop déng tdi tlr cac KCN tir 2024-2027.
Gia tri hop déng toi tir cac KCN Dién tich cho thué wérc tinh tai cac KCN
(Bvt: ty dong) (Bvt: ha)
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Ngudn: BVSC uéc tinh
Wéc tinh nguén thu tie dich vu 2024-2027

Trong co ciu doanh thu thuan ca SIP, doanh thu cung cép tién ich dién nwéc ludn chiém trén
85% tdng doanh thu cong ty me, 75% téng doanh thu hgp nhat qua cac nam va luén duy tri n dinh
v&i ty trong déng gop doanh thu Ién nhat qua cac nam. SIP cé gidy phép phan phéi dién tai cac
KCN, SIP mua dién clia EVN, ha ap va ban lai véi BLG khoang 7%. Trong 2023, SIP ghi nhan
doanh thu tr kinh doanh dién nwéec, tién ich KCN la 5.241 ty déng, chiém 79% doanh thu thuan.
Uéc tinh 2024-2027, mang hoat ddng nay tang trudng véi CAGR 1a 6,7%; v&i loi nhuan gdp mbi
nam khoang 527-637 ty dong.

Doanh thu téi tir dién va dich vy KCN Loi nhuén gop t6i tir dién va dich vu KCN
(bvt: ty dong) (Bvt: ty dong)
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Ngudn: BVSC uéc tinh
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Két qua kinh doanh én dinh do phwong phap ghi nhan doanh thu KCN 50 nam

V&i cac hop ddng cho thué KCN, SIP ghi nhan doanh thu theo hinh thirc ghi nhan hang nam béng
tdng doanh thu chia cho th&i han hop ddng. Cho nén, hoat ddng cho thué KCN hiéu qua thé hién

cht yéu vé dong tién cho doanh nghiép, KQKD cla SIP sé& khéng c6 sy dot bién.

(Bvt: ty dong) 2023 2024F Ghi chu
Doanh thu 6.677 7.552 13,1%
- Trong 2023, thuc hién ting gia dién 2 1&n vao thang 5
(3%) va thang 11 (4,5%); anh hwéng tlr tang gia dién 1én
) ) ) doanh thu trong 2024.
Kinh doanh dién nwoc, tién ich 5.676 6.367 12,2% . o . )
- Hoat ddng san xuat kinh doanh ctuia cac doanh nghiép
tai cac KCN ctia SIP phuc hdi va mé& réng dan téi ting
trwdng doanh thu.
SIP ghi nhan doanh thu theo hinh thirc ghi nhan hang
n&m béng tng doanh thu chia cho th&i han hop ddng.
- Trong 2024, BVSC gia dinh SIP hoan thanh viéc GPMB
s & KCN Phwéc DBéng B, ky hop déng dwoc 56ha KCN téi
Cho thué dat KCN 375 434 15,9% .
u ° tr Phwée Béng B, Lé Minh Xuan 3, Béng Nam va Léc
An. Téng gia tri hop ddng dem lai 1a 2.247 ty dong;
doanh thu dem lai cho SIP 1& 59 ty déng véi gia vdn hang
ban 14 9,7 ty déng.
- Hoat dong san xuét kinh doanh clia cac doanh nghiép
. _ tai cac KCN phuc héi.
Cung cép tién ich dich vu KCN 341 395 15,9% . ) . o o a
- Doanh thu tang trvdng cung v&i viéc tang cia ti 1€ lap
day tai cac KCN.
Loi nhuan gép 930 1.116 19,9%
Kinh doanh dién nwérc, tién ich 439 527 19,9%
Gia dinh gia chao thué tai cac KCN cla SIP khéng téang
o trong 2024. Cac KCN tai TP. HCM déu c6 gia chao thué
Cho thué dat KCN 286 317 10,8% i R . N .
kha cao; KCN Phuwéc Bong cé nhieu hgp dong ban si véi
gia chiét khau.
Cung cép tién ich dich vu KCN 176 220 24,9%
Chi phi ban hang (13) (15) 15,0%
Chi phi quan ly doanh nghiép (96) (113) 18,5%
Loi nhuan sau thué 1.004 1.164 16,0%

Nguén: BVSC dw phéng
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Dw phéng cho nam 2025

(Bvt: ty dong) 2024F 2025F

Doanh thu 7.552,2 8.183,4 8,4%

- Gia dinh gia dién tang 3% trong 2025; san lwgng tang
Kinh doanh dién 6.367,1 6.879,7 8,1% 5% nh¢& vao viéc san xuét kinh doanh clia cac doanh
nghiép tiép tuc phuc hdi va tang truéng.

Uéc tinh 2025 SIP sé ban giao 65ha KCN bao gém:
- Phwée Bong B: 40ha

- L& Minh Xuén 3: 10ha

- Bbéng Nam: 5ha

Cho thué dat KCN 434,2 492,6 13,4% _Léc An: 10ha
Gia dinh gia chao thué cac KCN khoéng tang trong 2025.
Téng gia tri hop déng wéc tinh 2.200 ty ddng; dem lai 58
ty déng doanh thu cho SIP v&i COGS 10,4 ty déng.
Cung cép tién ich dich vu KCN 395,2 448,3 13,4%
Loi nhuan gép 1.1155 1.267,5  13,6%
Kinh doanh dién 526,8 566,2 7,5%
Cho thué dat KCN 316,6 364,6 15,1%
Cung cép tién ich dich vu KCN 219,6 246,6 12,3%
Chi phi ban hang (15,1) (16,4) 8,4%
Chi phi quan ly doanh nghiép (113,3) (122,8) 8,4%
LNTT 1.438,6 1.578,1 9,7%
LNST 1.163,9 1.280,3 10,0%
Rui ro

V6&i dong tién méi nam tdi tir KCN khoang 1.500-2.000 ty ddng, dong tién SIP tra cd tirc bang tién
mat mdi nam roi vao khodng 91-258 ty déng, ty & twong dwong 10%-35%, thap hon nhiéu so v&i
dong tién vao cta doanh nghiép; cho thay SIP c6 mét lwong tién nhan rdi kha Ién. Trong 2023, SIP
ghi nhan khoan phai thu khac - chi 800 ty ddng dé gop vén hop déng hop tac kinh doanh, xay dwng
va phét trién cho thué nha xwéng, dién nang lwong mat trdi... Tai san dai han khac — dau tw vao
hop déng hop tac kinh doanh ciing ghi nhan 1.039 ty déng — hop tac kinh doanh phat trién cho
thué nha xwéng tai KCN Loc An — Binh Son. Trwéce do, SIP cé khoan cho vay véi bén lién quan la
CTCP Dau tw va Phat trién D6 thi An Loc (1.797 ty déng), da thu hdi trong 2023. Lwong tién nhan
réi I&n thuc ddy SIP dau tw vao cac hoat dong dau tw ngoai cac mang kinh doanh chd chét, va cé

tinh rdi ro hon.
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binh gia

BVSC dung phuong phap SoTP va so sanh PB dé xac dinh gia tri hop ly ctia SIP. V&i mang kinh
doanh KCN, BVSC st dung phwong phap NAV dé xac dinh gia tri hop ly ctia cac KCN. Cac mang
kinh doanh con lai st dung phwong phéap dinh gia PE, ddng thoi danh gia lai cac khodn dau tw vao
cac don vj lién doanh nhw NTC va VRG. Chuing t6i st dung ty 1& chiét khdu 15% trén vén chi s&
hiru sau khi danh gia lai d& phan anh céc rai ro trong twong lai. Trong do, doanh nghiép s& hiu

lwong tién nhan réi Ién cé thé thac day cac hoat ddng dau tw c6 tinh rdi ro hon.

Ngay 11/7/2024, SIP vira hoan thanh phat hanh 27.271.017 cb phiéu dé tra ¢ tirc ndm 2023 nang
tdng sé cb phiéu sau dot phat hanh lén 209.078.940 cb phiéu, twong dwong vén diéu & maéi 1a
2.091 ty déng.

(Bvt: ty dong) Tilesohibvu  Giatri Gia tri danh

cua SIP so sach gia lai
Phuwéc Béng 100% 1.177 5.557
Lé Minh Xuan 3 100% 570 4.960
Poéng Nam 100% 257 724
Léc An 69% 145 3.477
Gié trj danh gia lai tdng tai san mang KCN 29.048
Gia tri danh gia lai VCSH mang KCN 13.209
Cac mang kinh doanh khac + danh gia lai khoan dau tw tai chinh 5.655
Loi nhuan tir doanh thu chwa thwc hién 4,763
Loi ich ¢b déng thiéu sb 768
Gia tri hop ly caa VCSH 22.860
Sau chiét khau 19.431
S6 lwong cb phiéu (CP) 209.078.940
Gia tri hop ly (ddéng/cp) 92.935

Két qua dinh gia

Phwong phap Gia tri hop ly Ty trong

- SoTP 92.935 50% 46.467
-PB 90.162 50% 45.081
Gia muc tiéu (ddng/cp) 91.548

Khuyén nghi

Chung tdi nhan thay tiém nang trung va dai han cta SIP dén tiv quy d4t I&n con lai tlr cac khu cong
nghiép tai cac vi tri thuan loi, gia chao thué hop ly ciing nhw dién tich thwong phdm sdn sang cho
thué Ién. Cac quy dat nay sé mang dén dong tién thu I&n va déu cho SIP. Diéu nay sé mé ra nhirng
co hoi phét trién 16n hon cho SIP néu doanh nghiép c6 nhirng dinh huwéng manh mé trong dai han.
Xét trong ngan han 2024, sy 6n dinh trong hoat déng kinh doanh 1a diém ma doanh nghiép huéng
dén. Vé&i cac diém nhan trén, BVSC khuyén nghi OUTPERFORM vé&i mire gia hop ly cho ndm 2024
la 91.548 dong/cp; twong dwong +30,4% so véi gia déng clra ngay 15/8/2024.



BAOVIET - Securities

Béao céo cap nhat SIP

CHI SO TAI CHINH
Két qua kinh doanh

(Bon vi: ty VND) 2020 2021 2022 2023
Doanh thu thuan 5.083 5.578 6.035 6.677
Gia vén (4.394) (4.805) (5.133) (5.746)
Loi nhuan gop 689 773 901 930
Doanh thu tai chinh 647 364 390 439
Chi phi tai chinh 3) (18) (30) (69)
Loi nhuan sau thué 1.026 835 977 927

Bang can déi ké toan

(Bon vi: ty VND) 2020 2021 2022 2023
Tién & khoan twong dwong tién 978 774 440 829
Céc khoan phai thu ngén han 222 253 248 375
Hang tdn kho 399 474 434 468
Tai san cb dinh hitu hinh 555 702 1.035 1.247
Cac khoan dau tw tai chinh dai han 741 773 1.268 1.516
Téng tai san 16.700 17.817 19.003 21.060
N¢ ngén han 1.885 1.573 1.843 3.061
No dai han 12.038 12.947 13.500 13.971
Vén chd sé hiru 2.778 3.298 3.661 4.028
Tdng ngudn vén 16.700 17.817 19.003 21.060

Chi s6 tai chinh

Chi tiéu 2020 2021 2022 2023

Chi tiéu tang trwéng
Tang trwdng doanh thu 17,1% 9,7% 8,2% 10,6%
T&ng trwdng loi nhuan sau thué 72,4% -18,6% 17,0% -5,1%

Chi tiéu sinh l&i

Loi nhuéan gdp bién 13,6% 13,9% 14,9% 13,9%
Loi nhuan thuan bién 20,2% 15,0% 16,2% 13,9%
ROA 6,8% 4,8% 5,3% 4,6%
ROE 43,9% 27,5% 28,1% 24,1%

Chi tiéu co’ cau von

Tdng no/Tdng tai san 83,4% 81,5% 80,7% 80,9%
Tbng ne/Téng vén chid s& hiru 501,2% 440,3% 419,1% 422,8%
Chi tiéu trén méi cd phan

EPS (ddng/cé phan) 12.917 8.992 10.749 5.098
Gié tr sb sach (ddng/cd phan) 34.984 35.498 40.271 22.156



TUYEN BO TRACH NHIEM

T6i, chuyén vién Tran Phwong Thao xin khdng dinh hoan toan trung thuc va khéng cé dong co ca nhan khi thue hién bao céo
nay. Bao cdo duwgc hoan thanh trén co sé& khach quan doc lap. Tat ca nhivng théng tin néu trong bao cdo nay dwoc thu thap to
nhirng ngudn tin cay. Tuy nhién, t6i khéng dam bao tinh day dd ciing nhw khéng kiém chirng dwoc hét nhirng théng tin néu trén.
Céac quan diém, nhan dinh trong bao céo nay chi la quan didm khach quan cla ca nhan tdi ma khéng ham y chao ban, I6i kéo nha
dau tw mua, ban hay ndm gil chirng khoan. Bao c&o chi nham muc dich cung cap théng tin va nha dau tw chi nén st dung bao
c4o phan tich nay nhw mét ngudn tham khao. Ca nhan tdi ciing nhu Cong ty Cé phan Chirng khoan Bao Viét sé khong chiju bat
ky trach nhiém nao trwéc nha dau tw vé& nhirng tén that cé thé xay ra, thua 16 khi dau tw. Cong ty Cé phan Chirng khoan Bao
Viét va toi cling khong chiu bat ky trach nhiém vé nhiing théng tin chua chinh xac vé doanh nghiép.

Bé&o cao nay la mét phan tai san ctia Cong ty C phan Chirng khoan Bao Viét, tat ca nhirng hanh vi sao chép, trich dan mét phan
hay toan bd béo céo nay phai duwgc sw ddng y clia Cong ty Cé phan Chirng khoan Bao Viét.

Hé théng nhan dinh cua BVSC dwoc dwa ra dwa trén mirc ting/gidm tuyét dbi cta gia cb phiéu hién tai so véi gia muc tiéu, xac
dinh bang céng thirc (gia muc tiéu - gia hién tai)/gia hién tai. Trir khi cé nhan dinh khac, nhirng nhan dinh ddu tw chi cé gia tri trong

vong 12 thang.

Cac nhan dinh Dinh nghia

OUTPERFORM Téng lgi nhuan ndm git cb phiéu ky vong trong 12 thang t&i dw bao sé trén +15%
NEUTRAL Tdng loi nhuan ndm gitr c6 phiéu ky vong trong 12 thang t&i dw bao sé tir -15% dén +15%
UNDERPERFORM Téng lgi nhuan ndm gitr cd phiéu ky vong trong 12 thang téi dw bao sé dwéi -15%

LIEN HE

Khéi Phan tich va Tw van dau tw - Cong ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét

Pham Tién Diing
Giam déc khdi

dungpt@bvsc.com.vn

Nguyén Birc Hoang
Ngéan hang, Xay dwng, Vat liéu xay dwng

hoangnd@bvsc.com.vn

Tran Phwong Thao
B4t dong san, Vat lidu xay dwng

thaotp@bvsc.com.vn

Nguyén Ha Minh Anh
Nong nghiép, Tién ich céng cong

anhnhm@bvsc.com.vn

Tran Tuan Dwong
Tién ich cong cong, Cao su tw nhién, VLXD

duongtt@bvsc.com.vn

Nguyén Pang Thanh
D&u khi, Hang khéng

thanhnd@bvsc.com.vn

Lwu Van Lwong
Phé Giam dbc khéi

luonglv@bvsc.com.vn

Trwong Sy Phu
Hang tiéu dung, CNTT

phuts@bvsc.com.vn

Tén Nie Nhat Minh
Dwoc phdm, Héa chét co ban, Thép

minhtnn@bvsc.com.vn

Nguyén Viét Dan

Cang bién, Van tai bién, Hang khéng
dannv@bvsc.com.vn

Lwong Ngoc Tuan Diing

Ban lé, Hang tiéu dung

dungint@bvsc.com.vn

Nguyén Chi Héng Ngoc
Phé Giam dbc khoi

ngocnch@bvsc.com.vn

Tran Xuan Bach
Phan tich ky thuat

bachtx@bvsc.com.vn

Hoang Thi Minh Huyén
Chuyén vién vi mo

huyenhtm@bvsc.com.vn

Nguyén Héng Hoa
Chién Iwoc thi trvong

hoanh@bvsc.com.vn

Lé Hoang Phwong
Chirng Khoéan
phuonglh@bvsc.com.vn



Céng ty Co phan Chirng khoan Bao Viét

Tru s& chinh: Chi nhanh:
= 08 Lé Thai T6, Hoan Kiém, Ha Noi = Tang 8, 233 Déng Khéi, Quan 1, Tp. HCM

= Tel: (84 24) 3 928 8080 = Tel: (84 28) 3 914 6888




