MUA

Gia muc tiéu 2025: 28.300 VND
Upside: 24%
Cap nhat: 24-12-24
TRIEN VONG 2025

Tich cuc: Xay 1&p dién tiép tuc phuc hoi khi d& di qua
giai doan thdp diém. Thay dién phuc hdi nhe La
Nina.

Tiéu cyc: Tinh trang don by cao. Anh hudng tUr chi
phi 1&i vay va ty gia.

Rui ro: (1) Chadm tré trong hanh lang phép ly cho
NLTT; (2) KQKD méng khai kho&ng nhay cdm vdi gia
quang Niken.

Q3/2023 Q3/2024 2025F

DTT 2.162 2.232 12.065
% YoY -28% 3% 19%

LNST 34 259 854
% YoY 672% 654% 17%

Bon vi : ty VND

Téng quan doanh nghiép

PC1 dugc thanh lap ndm 1963 vdi linh vuc kinh doanh
ban dau la xady 1ap dién. Trai qua 60 ndm hoat dong
va phét trién, cong ty da khang dinh vi thé trong
nganh qua cac du an trong diém nhu dudng dién
500kV Bic Nam, tram bién ap 500kV Ph& Ndi,... Hién
PC1 d& md& réng hoat déng kinh doanh sang nhiéu
finh vuc khac nhau.

Dir liéu thi trudng

Nganh nghé: Xay dung
Gia hién tai: 22.900 VND
Vén héa: 8.190 ty VND
S6 lugng CPLH: 357,6 triéu cp
EPS 4 quy gan nhét: 1.314 VND
P/E: 17,4 lan
CE tlc tién mat 2024 0,0%
C8 tc ¢ phiéu 2024 15,0%
Gia Gia mua toi da
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Nguén: Fiinpro, DSC téng hop

PC1

CTCP Tap doan PC1

TOM TAT CAP NHAT

DSC udc tinh doanh thu va LNST cla PC1 [an lugt dat 12.065 ty (+19%
YoY) va 854 ty (+17% YoY) trong nam 2025. Béng luc clia két qua kinh
doanh nay dua trén: (1) Mang xay 13p dién tiép tuc hoi phuc, thoat khoi
giai doan thap diém; (2) Anh hudng tir cc loai chi phi sé gidm dan sau
khi FED ndi ldng chinh sach tién t&; (3) San lugng cac nha may thly
dién phuc hoi nhg La Nina; (4) Mang khodng san tiép tuc kinh doanh
8n dinh; (5) Béng gép tir du an BDS KCN Yén Phong 2A clia Western

Pacific.

DSC gilf nguyén muc dinh gia phu hgp la 28.300 VND/cp (gi& cap nhat
sau khi chia ¢§ tlic bang cé phiéu), tuong Ung muc P/B dy phéng la
1,32 1&n. Chang t6i khuyén nghi c6 thé can nhac giai ngan tai ving gia

hién tai v&i upside tiém nang la 22%.

CAU CHUYEN DOANH NGHIEP
Thuy dién kha quan nhg hién tugng La Nina

Theo s6 liéu ENSO tu Trudng Khi hdu Columbia, xac suat xay ra hién
tuong La Nina va Trung tinh van s& tiép tuc chiém uu thé tdi thang
5/2024. Viéc nay sé ho tro dang k€ luu lugng nudc tai cac hd chia, cai
thién san lugng cho cac nha may thuy dién cla PCT khi cong ty s& hitu
169 MW thly dién tai khu vic mién Bac. Ngoai ra, cong ty cling dang
thuc hién dau tu thém 2 nha may thuy dién véi cong sudt 43MW.

LGy ké 9TH2024, san lugng thay dién cda PC1 dat 509 triéu kWh, tang
trudng 54% YoY nhd thly van thuén Igi. Chung téi ky vong san luong
thay dién cd ndm sé dat ~800 triéu kWh, tuang Ung tang gép doi so
vai cd nam 2023 va tiép tuc gilr téc do tang trudng san lugng 20 - 30%
trong nam 2025.

Linh vuc xay lap dién dan tré vé hoang kim

Hién cong ty dang tich cuc trién khai dy an dudng day va tram bién ap
500kV mach 3. Cong ty cling da ky két cac hgp dong EPC Nha may
dién gi¢ vdi déi téc tai Phillippines trong thang 10/2024. Gia tri cong
viéc clia PC1 dat gan 1.200 ty déng, du kién ghi nhan doanh thu trong
nam 2025 va 2026.

Tinh t&i hét Q3/2024, gia tri hgp dong ky mdi cta PC1 trong ky dat
3.075 ty dong, backlog dat 3.522 ty déng.

https://www.dsc.com.vn/

Trungtamphantich@dsc.com



KET QUA KINH DOANH
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CO CAU CAC MANG
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PC1

CTCP Tap doan PC1

DIEM NHAN TAI CHINH
Tirng buéc qua giai doan thap diém

PC1 dénh déu quy 3/2024 phuc héi &n tugng vdi Igi nhudn sau thué
dat 259 ty (+654% YoY) trong khi doanh thu dat 2.322 ty (+3% YoY).
Cac mang kinh doanh nhin chung déu tang trudng dang ké, ngoai trir
mang BDS dan cu van dang trong giai doan thap diém. Bdng thdi, chi
phi tai chinh gidm 70% YoY nhd& chi phi 1&i vay gidm va l&i ty gia cling
gop phan hd trg Igi nhuan sau thué.

LTy k& 9 thang dau ndm 2024, doanh thu va LNST cla PC1 [an lugt dat
7.538 (+47% YoY) va 578 ty (+522% YoY), hoan thanh 70% ké hoach

doanh thu va vuaot 10% k& hoach Igi nhudn nam.

Cac mang kinh doanh bién Igi nhuan cao chiém uu thé
Xét tung linh vuc kinh doanh trong 9 thang dau nam:

Mang Khoang san mdi hoat dong dugc 1 ndm dong gop nhiéu nhat
vao tang trudng doanh thu va Igi nhuan. Theo dé, PC1 chinh thuc ghi
nhan doanh thu ban Niken tir Q3/2023. Ly ké 9 thang cong ty xuét
kh&u gan 55 nghin tan tinh quang.

Mang Nang lugng hodi phuc nhd La Nina hd trg san lugng thdy dién
(+54% YoY) trong khi dién gi¢ gidm nhe (-6% YoY).

Mang Xay I8p dudc hd trg bdi du an dudng day 500kV mach 3. Tuy
nhién do huy déng toan bd ngudn luc thi cong, chi phi gid vén tang
nén BLNG maéng nay chi dat 7%. Backlog Q3/2024 dat 3.552 ty dong.

Mang B4t déng san tiép tuc di ngang so vdi cung ky. Theo dé BBS dan

cu van dang trong giai doan thdp diém, trong khi KCN chua cé tién

trién mai.

https://www.dsc.com.vn/
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CTCP Tap doan PC1

LICH SU KHUYEN NGHI
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Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Chung t6i xac nhan rang nhiing quan diém dudc trinh bay trong bdo céo nay phan anh ding quan diém ca nhan clia chiing toi. Chidng toi
cling xac nhan rang khéng cé phan thu lao nao clia ching toi d3, dang, hodc sé truc tiép hay gian tiép co lién quan dén cac khuyén nghi
hay quan diém thé hién trong bdo cao nay. Cac chuyén vién phan tich nghién ciu phu trach cac bao céo nay nhan dugc thu lao dya trén
nhiéu yéu t6 khac nhau, bao gém chét lugng, tinh chinh xac cla nghién clu, va doanh thu clia cong ty, trong dé bao gébm doanh thu tur
cac don vi kinh doanh khac nhu b phan Méi gidi t6 chiic, hodc Tu van doanh nghiép.

Bao cao mién trir trach nhiém

B&o cao nay dugc viét va phat hanh bai Céng ty C6 phan Ching khoan DSC. Bdo cao nay dugc viét dua trén ngudn thong tin dang tin cay
vao thdi diém céng bd. Céng ty C6 phan Ching khoan DSC khéng chiu trach nhiém vé do chinh xac clia nhiing théng tin nay. Quan diém,
du béo va nhiting udc lugng trong bao céo nay chi thé hién y kién cla tac gia tai thai diém phat hanh. Nhitng quan diém nay khéng thé
hién quan diém chung clia Cong ty CE phan Chiing khoan DSC va cé thé thay d&i ma khong can théng béo trudce. Bao cdo nay chi nham
muc dich cung c&p thong tin cho cac t6 chiic dau tu cling nhu cac nha dau tu ca nhan clia Cong ty ¢§ phan ching khoan DSC va khéng
mang tinh ch&t mdi chao mua hay béan bét ky chiing khoan nao dugc thdo ludn trong béo céo nay. Quyét dinh cla nha déau tu nén dua
vao nhitng sy tu van doéc 1ap va thich hgp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét. B4o cdo nay khdng dugc phép sao
chép, tai tao, phat hanh va phan phdi véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chdp thudn bang van ban clia Cong ty CS phan Chiing
khoan DSC. Xin vui long ghi 1 ngudn trich dan néu st dung cac théng tin trong bao céo nay.

Phuong phap xac dinh khuyén nghi cua DSC:

Khuyén nghi Pinh nghia

MUA Gid muc tiéu CAO HON gia thi trudng it nhat 15%

THEO DOI Gia muc tiéu CHENH LECH so véi gié thi truding thép han 15%

BAN Gia muc tiéu THAP HON gi4 thi trudng it nhat 15%

CHOT LI Chi 4p dung d6i véi ¢8 phiéu co bao cao khuy&n nghi MUA gan nhit, b phan phan tich nhan dinh rang ¢6 phiéu

d3 tién tdi viing gia phan anh hgp Iy cac ludn diém da dé cap.

B& phan phéan tich khong dua ra khuyén nghi trong trudng hgp bao cao khodng cé muc dich khuyén nghi hoac

KHONG PANH GIA ! . . ——
khong tim thdy day dd cac thong tin xac thuc nham phuc vu cho viéc khuyén nghi & phiéu.

Lién hé - Trung tam phan tich DSC

Truong Thai Pat, HOI SG CHINH

GB. Trung tdm Phan tich

dat.tt@dsc.com.vn ¥ Tang 2, Thanh Cong Building, 80 Dich Vong Hau, Cau Gidy, Ha Noi
Phan Duy Thanh S (024) 3880 3456

Chuyén vién Phan tich

thanh.pd@dsc.com.vn P4 info@dsc.com.vn
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