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CTCP Tap doan PAN (PAN)

Ky vong nira cuéi nam 2023

Tap doan PAN (PAN) vira t chirc DHDCD thuong nien 2022, sau day lamat ~ <wénno Khong danh gia
vai cap nhat dang chu y Gia muc tidu
Loi nhuan

Doanh thu suy giam
- PAN dat doanh thu thuan 2.8 nghin ty ddng ndm 2022, gidm 12% n/n, Théng ké

dat 35% ké& hoach nam 2023. Trong dd, thdy san déng gép 43%, néng VNIndex (31/7, diém) 1,223

nghiép déng gop 42% va thwc phdm déng goi déng gép 15% doanh thu. Gid p (31/7, déng) 23,200

- Bién LN gop trong Q2/23 Ia 20%, giam nhe 1% n/n. \S/Eg::cijjtz::hn?t)riéu) s

- LNST giam 30% n/n xudng 160 ty dong, hoan thénh 32% ké hoach nam Caol Thip 52 tuén.(déng) 26,600/12,900

2023. Bién LN rong trong Q2/23 giam 1.3% n/n xuong 5.8%. GTGDTB 6T (tj déng) 3113

- Theo chia sé cua ban lanh dao, PAN da tdng khoan vay ngan han thém TY16 CP tw do/S& htu NN (%)  72.4/18.2
3.3 nghin ty ddng d& mua chirng chi tién gtvi trong quy 2/2023. Cé dong Ion (%)

- Trong quy 2/2023, PAN phat hanh trai phiéu tri gia 200 ty déng dé van CTCP Chirng khoan SSI 12.73

hanh mét Sé dw an n()ng nghiép. CT TNHH D4u tw NDH 11.41

CTCP CSC Viét Nam 4.99

- PAN sé Iui ké hoach ting vén cho dén khi thi trwdng thuan loi hon.
. Bién dong gia cb phiéu
Bién LN gop cua mang lua giam do chi phi dau vao cao T 6T 12T
- Doanh thu gidm 8% n/n xuéng 583 ty déng. Tuyat déi (%) 178 333 15
- LNST mang néng nghiép dat 55 ty ddng, gidm 34% n/n, déng gop 34% Twong déi voi VNI (%p) 8.5 225 (1.2)
vao LNST cla PAN.
- Bién LN gép gidm 5.7% n/n xubng 28.8% trong Q2/23 chd yéu do chi

Xu hwéng gia cb phiéu

phi lda dau vao tang. Tuy nhién, doanh thu ban gao déng gép 15% trong 3()("’?'3 1000)
tong doanh thu clia NSC, téang 15% n/n vé doanh thu va 50% n/n vé lgi 2 L
nhuan. ] ) .
- Trong ntra cudi nam 2023, banllénh dao PAN ky vong nhu cau lda gao s |
tang cao sé giup gia ban lua giong vu He Thu cao. 0 L
5 |
0 ‘ ‘
Jul-22 Dec-22 May-23
Ngudn: Bloomberg
2018A 2019A 2020A 2021A 2022A
Doanh thu (ty déng) 7,829 7,813 8,329 9,249 13,655
Téng truéng (% N/N) 92.1 0.2) 6.6 11.0 47.6
LNHD (ty ddng) 385 476 336 450 870
LN rong (ty dong) 334 257 188 296 374
EPS (ddng) 1,751 1,122 612 1,008 1,394
Téng truéng (% YoY) 0.9 (35.9) (45.5) 64.8 38.3
LNTDPTD (ty déng) 696 795 726 844 1,299
PE (x) 13.0 20.4 37.4 22.7 16.4
P/LNTDPTD (x) 6.83 6.89 9.89 8.76 6.24
PB (x) 0.52 0.64 0.80 0.65 0.63 Phbng Phén TiCh
ROE (%) 11.19 7.46 5.41 7.43 10.28 .
Suét sinh lgi cb tirc (%) 1.74 1.25 1.17 3.75 3.04 researchdept@kisvn.vn

Ghi ch: LN rong, EPS and ROE duwa trén loi nhuan sau thué ctia cong ty me.

VUI LONG THAM KHAO NGUYEN TAC KHUYEN NGHI, THONG TIN CONG KHAI VA MIEN TRU TRACH NHIEM O CUOI BAO CAO



CTCP Tap doan PAN (PAN)

Xuéat khau thay san tram lang

Doanh thu trong Q2/23 giam 24.6% n/n xudng con 1.2 nghin ty ddng do luc
cau thap tlr cac thi trudng 1&n nhu Hoa Ky va EU, cong véi mirc nén cao
trong Q2/22.

LN rong giam 19% n/n, chdm hon mirc gidm doanh thu, chi yéu la nhe tw
san xuat nguyén liéu dau vao va gidm chi phi logistic.

Mang thly san ghi nhan sé lwogng don hang xuét khau tang tlr cudi thang
5 nén PAN ky vong doanh sb sé phuc hdi theo quy.

Tai FMC, vung nudi m&i cé dién tich 205 ha da hoat ddng dwoc 10% céng
suét, dy kién 3 ndm niva sé& dat cong suét tbi da.

Mang thwc pham déng goi hwéng dén mua lé cubi ndm

Doanh thu duy tri n dinh & mlrc 413 ty ddng trong Q2/23 trong khi LN gop
giam 12% n/n.

LN rong téng 48% n/n 1én 10 ty déng trong Q2/23.

NCra cudi nam 2023 1a mua cao diém cltia mang kinh doanh banh keo, thuc
ph&m doéng géi véi hai mua 1& Trung thu va Tét.




TCP Tap doan PAN (PAN)

m Nguyén tic danh gia ctia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam vé&i ¢b phiéu dwa trén Igi nhuan ky vong trong 12 thang t&i
* MUA: T6ng loi nhuan ky vong la 15% hoéc hon.
o Nam giti: Téng lgi nhuan ky vong tir -5% dén 15%.
e Ban: Téng lgi nhuan ky vong 1a -5% hodc thdp hon.
e CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam khong cung cép gia muyc tiéu véi cd phiéu khuyén nghi N&m gitr hoac Ban.

= Nguyén tic danh gia cia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam véi nganh trong 12 thang téi
e Nang ty trong: Khuyén nghj tang ty trong clia nganh trong danh muyc so véi ty trong dwa trén vén héa clia nganh trong VNIndex.
e Trung lap: Khuyén nghi gii ty trong ctia nganh trong danh muc bang véi ty trong dwa trén vén héa cta nganh trong VNIndex.
e Giam ty trong: Khuyén nghij gidm ty trong clia nganh trong danh muc so v&i ty trong dwa trén vén hoa clia nganh trong VNIndex.

m  Xac nhan cua chuyén vién phan tich
Chung t6i, chuyén vién phan tich thwc hién bao céo nay, xac nhan ring bao céo phan anh chinh xac quan diém ca nhan cla ching téi v& cong ty dwoc phan tich
trong b&o c&o. Chung t6i cling xac nhan rang chung téi da, dang va sé khéng nhan duoc céac khodn lgi ich c& nhan ndo, lién quan dén khuyén nghi va quan diém
trong bao céo, mét cach tryc tiép hodc gian tiép.

m  Thoéng tin céng khai quan trong
O thoi diém cudi thang lién trudc clia ngay phat hanh bao céo (hoac cudi thang thiv 2 lién trudc néu ngay phat hanh bao cdo sau ngay cudi thang lién truéc it hon
10 ngay), CTCP Chting khoan KIS Viét Nam ho&c céc bén lién quan khong ndm gitk 1% hodc nhigu hon cb phan clia cong ty duoc phan tich trong béo céo.

Khéng cé mau thuan loi ich quan trong nao gitra chuyén vién phan tich, CTCP Ching khoan KIS Viét Nam va céc bén lién quan tai thoi diém phat hanh bao céo.

CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam hodc cac bén lién quan khong quan Iy hodc dong quan ly viéc phat hanh ra cong ching cb phiéu clia céng ty dwoc phan tich
trong bao cao trong vong 12 thang qua.

CTCP Ching khoan KIS Viét Nam ho&c cac bén lién quan khong nhan dwoc khoan lgi ich nao tir dich vu ngan hang dau tw tir cong ty duoc phan tich trong bao
cdo trong 12 thang qua; CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam ho&c céc bén lién quan khdng ky vong hodc tim kiém cac khodn lgi ich nao ti dich vu ngan hang dau
tw tr cong ty dwoc phan tich trong bao cao trong ba thang téi.

CTCP Chtng khoan KIS Viét Nam ho&c ca bén lién quan khdng tao 1ap thi trwdng cho cb phiéu clia cong ty dwgc phan tich trong béo cdo tai thoi diém phat hanh
béo céo.

CTCP Chtng khoan KIS Viét Nam khéng ndm hon 1% cb phan clia céng ty dwoc phan tich trong bao céo tai ngay 2/08/2023.

CTCP Chtng khoan KIS Viét Nam da khong cung cép trwéc bao céo nay cho cac bén thi ba khac.

Ca chuyén vién phan tich thyc hién bao céo nay va ngudi lién quan khdng s& hivu cb phiéu clia cong ty dwoc phan tich trong bao céo tai ngay 2/08/2023.
CTCP Chtng khoan KIS Viét Nam da phat hanh chirng quyén c6 dadm bam véi cb phiéu CTCP Tap doan PAN (PAN) va hién la cong ty tao 1ap thij truong.

Nguwoi thiee hién: Phong Phan Tich




Mién Trtr Trach Nhiém

Bao céo phan tich nay va cac tai liéu marketing cho chirng khoan Viét Nam dwoc thie hién va phat hanh béi phong phan tich cia CTCP
Chirng khoan KIS Viét Nam, cong ty dwoc cap gidy phép dau tw cia Uy ban Chirng khoan Nha nuwéc Viét Nam. Chuyén vién phan tich, ngudi
thwe hién va phat hanh bao cao phan tich nay va cac tai liéu marketing, dwoc cip chirng chi hanh nghé va dwoc quan Iy béi UBCKNN Viét
Nam. Bao céo nay khéng dwoc sao chup, nhan ban hoéc xuét ban (toan bd hoac tivng phan) hoic tiét 16 cho bat ky ngwdi nao khac ma khéng
duoc sy chap thuan bang van ban ctia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam.

Bao cao nay dwoc viét nham muc dich chi cung cap théng tin. Ban bao cao nay khdng nén va khong dwoc dién gidi nhw mét dé nghi mua hoadc
ban ho#c khuyén khich mua hodc ban bt ctr khodn dau tw nado. Khi xay dwng ban bao céo nay, ching téi hoan toan da khong can nhéc vé
c&c muc tiéu dau tw, tinh hinh tai chinh hodc cac nhu cdu cu thé clia cac nha dau tw. Cho nén khi dwa ra cac quyét dinh dau tw cho riéng minh
cac nha dau tw nén dwa vao danh gia ca nhan hoic tw van ctia chuyén gia tw van tai chinh doc lap cia minh va tdy theo tinh hinh tai chinh ca
nhan, muc tiéu dau tw va cac quan diém thich hop khac trong tivng hoan canh. CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam khong d@m bao nha dau tw
sé dat dwoc loi nhuan hodc dwoc chia sé lgi nhuan tir cac khodn dau tw. CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam, hoac cac bén lién quan, va cac
nhan sy cap cao, gidm dbc va nhan vién tuyén bé mién trir trach nhiém véi cac khoan 16 hoic tén that lién quan dén viéc s& dung toan bod
hodc mét phan bao cdo nay. Théng tin va nhan dinh ¢ thé thay ddi bat ct ltic ndo ma khdng can bao trwéc va cé thé khac hodc ngwoc véi
quan diém duoc thé hién trong cac mang kinh doanh khéac clia CTCP Chiing khoan KIS Viét Nam. Quyét dinh dau tw cudi cling phai dya trén
cac danh gia ca nhan ctia khach hang, va bao cao phan tich nay va cac tai liéu marketing khong thé dwoc st dung nhw 1a chirng ctr cho cac
tranh chép phép Iy lién quan dén cac quyét dinh dau tu.

Bép quyén @ 2023 cﬂe} CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam. Bao c&o nay khdng dwoc sao chup, nhan ban ho#c xu4t ban (toan bo hoéc tirng
phan) hodc tiét 16 cho bat ky ngwdi nao khac ma khéng dwoc sy chap thuan bang van ban ctia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam.




