Khuyénnghi TANG TI TRONG

5
s

Analyst: Huynh Thj Thu Thao
Email: thao.htt@miraeasset.com.vn +84 28 3910 222

Gia dong clra (21/11/2024) 58.700
Gid muc tiéu (12 thang) 70.000
Loi nhuan ky vong 19.2%
L&i rong (25F, ty dong) 57.44
Tang trudng EPS (25F, %) 43,7%
P/E (25F, x) 17.4
V6n hoa (ty dong) 85.814
SLCP dang luu hanh (triéu cp) 1.462
Ty 1& CP tu do chuy&n nhugng (%) 77.5
Ty |& s& hiru cla NDTNN (%) 47,2
Beta (12M) 1.3
Gia thap nhat 52 tuan (VND) 37,150
Gia cao nhat 52 tuan (VND) 70,800
(%) 1M 3M  12M
Tuyét doi -11.5 3.0 475
Tuong d6i -8.2 03 372

CTCP Pau tu Thé gidi Di dong

Buéc qua vung triing

CTCP Pau tu Thé Gigi Di Péng (MWG) bao gém cac chudi ban 1é chinh nhu Thé Gidi Di Dong, Pién May Xanh, Bach Héa Xanh, Nha thudc An Khang
V@i tong cbng 4779 clra hang trén toan qudc (tinh dén thang 9/2024).

Lay k& 9T2024, doanh thu thuan dat 99.767 ty dong (+15% YoY), Igi nhuan sau thué dat 2.881 ty déng (+3617% YoY va dat 120% ké hoach LNST nam
2024). LNST tang nguyén nhan dén tlr nén gia thap clia nam 2023 két hgp tai co cdu hoat déng, toi wu hoéa chi phi va tap trung vao cac mang kinh
doanh c6t 16i dé cai thién Igi nhuan, thu nhap tai chinh tang 74% YoY do ghi nhan tién 1ai trai phiéu va chi phi 13i vay gidm -32% YoY, va 16 khac giam
-424,8% YoY. Ngoai ra, bién Igi nhuan gdp cai thién tir mirc 18% 972023 [én mrc 21% 9T2024.

Ba&i v6i Thé GiGi Di bong (TGDD) va bBién Mdy Xanh (DMX): Doanh thu I0y ké 9 thang la 66.700 ty dong (+7% YoY), du s6 lugng clra hang giam gan
12%, cac nganh hang cda chubi c¢é sy phuc hoi hiéu qua dang ké sau khi tai co cdu. Boi véi Bach Hoa Xanh (BHX): Doanh thu Iy ké 9 thang dat
30.300 ty déng (+36% YoY), doanh thu trung binh thang méi clra hang dat khodng 2,1 ty déng trong quy 3/2024 (+26% YoY), vGi s6 luot hda don
mua hang tdng 30% so v&i cung ky, dat 1.735 cira hang.

Trién vong 2024-2025: Doanh sé duy tri 6n dinh va tiép tuc hdi phuc & mang TGDD va BMX. Riéng BHX, ky vong tiép tuc mang lai Igi nhuén dot pha
sau khi da dat diém hoa vén va mé& hon 150-200 ctra hang trong nam 2025 va xem xét md rong khu vurc phia Béc, cung véi d6 1a nang s6 clra hang
EraBlue (tai Indonesia) tlr 86 I&n 150 clra hang trong nam 2025, dua chudi nay trd thanh dong luc tang trudng trong 3-5 nam taéi.

Du phoéng va dinh gia: Nam 2025 ching toéi du phéng doanh thu cia MWG dat 143.600 ty dong (+5,6% YoY), va 1ai rong dat 5.744 ty déng (+44.9%
YoY): 1) Doanh thu TGDD va DMX dat 96.538 ty dong (+4% YoY) véri~gié dinh stirc mua clia nén kinh té dan hoi phuc nhe; 2) Doanh thu BHX dat 43.354
ty dong (+10% YoY) véi su ky vong doanh thu clia céc clra hang van duy tri cao & mirc 2,1 ty ddng/clra hang/thang, dong thdi két hgp véi viec mé&
réng khodng 170 clra hang trong nam 2025; 3) Doanh thu tai chinh & khac dat 3.706 ty dong (+1% YoY)

Chuang tdi udc tinh EPS du kién cho nam 2025 dat 4021 dong/cp, tuong g véi mirc P/E forward & mirc 14.6 lan. Chung t6i danh gia tich cuc cho
MWG: 1) Doanh thu cai thién qua viing day 2) Trién vong tlr viec md rong chubi BHX va ky vong trong viéc lién doanh véi Era Blue s6m dat diém hoa
vén 3) Vi thé dan dau nganh ban 1é.

(%)

VN-Index MWG VN
FY 2021 FY 2022 FY2023 FY2024(F) FY2025(F) FY 2026 (F)
200 > 4
Doanh thu (ty dong) 122.958 133.404 118.279 135.909 143.600  151.834
180 LNHDKD (ty déng) 6.465 6.574 1.047 6.795 7.180 7.592
- Ty 1& LNHDKD (%) 5.3 4.9 0.9 5.0 5.0 5.0
L&i rong (ty dong) 4.898 4.099 167 3.964 5.744 7.592
140 EPS (VND) 3.437 3.084 279 2.798 4.021 5314
120 ROE (%) 24.0 17.1 7.0 14.1 17.4 19.0
W P/E (x) 19.7 153 372.2 25.0 17.4 15.1
100
P/B (x) 4.8 2.6 2.7 3.2 25 2.1
80 2L, . ez
Nov 23 Jan 24 Mar 24 May 24 Jul 24 Sep 24 Nov 24 co tU’C/th[ gla (%) 2.4 1.1 0.9 0.9 0.8 0.7

Ngudn: Bloomberg, Fiinpro, Fdata, Mirae Asset Mirae Asset Vietnam Research
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GOC NHIN KY THUAT

Analyst: Huynh Thi Thu Thao

Email: thao.htt@miraeasset.com.vn +84 28 3910 222

. Piém s6 ky thuat -2 diém

Chi tiéu .
(erae Asset) (TRUNG TI'NH)

Gia dong clra ] g .
(21/11/2024) 58,700  Xu huéng ngan han bingang
Khang cu (ngan han) 61,400 Xu hudng trung han bingang
HO trg (ngan han) 56,000 Xu hudng dai han Pi ngang
Diém cat 16 ngan han 53,800

MWG dang tré vé vung chiét khau hap Ii (MA 200).

Hién MWG dang gap khang cu quanh 61,4000 d/cp. Truong hop
vuot qua dugc ngudng trén, ky vong tién vé dinh cl quanh

70,000 d/cp.

Ngudn: Fdata, Mirae Asset



« Bdo cdo duagc viét va phat hanh bai Chirng khoan Mirae Asset. Bdo cdo dugc thuc hién dua trén nguon thong tin dang
tin cay vao thai diém céng bé. Chirng khoan Mirae Asset khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac, tinh cong bang va day
dd cdia nhirng théng tin nay. Bdo cdo nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho cac t6é chirc dau tu cling nhu cac
nha dau tu cd nhan clia Chirng khoan Mirae Asset, cac d6i tugng cé ki€n thirc vé moi truong kinh doanh dia phuong,
phap luat cling nhu nguyén tac ké toan.

« Bdo cdo khong mang tinh chat m&i chao mua hay ban bat ky chirng khodn nao dugc thao luan trong bdo cdo nay. Bao
cdo nay khéng tinh dén cac muc tiéu dau tu cu thé, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau cla tirng khach hang. Théng tin va
quan diém trong bao cdo cé thé thay d6i ma khéng can théng bao trudc. Tinh hinh hoat ddong trong qua khi khong
nhat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong lai. Lgi nhudn trong tuong lai khong dugc dam bao va cé thé
xdy ra mat von ban dau. Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam dbc, nhan vién va cac dai ly khéng chiju bat ky
trach nhiém phap ly nao doi vdi bat ky tén that nao phat sinh tir viéc str dung tai liéu nay.

» Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam déc, nhan vién va cac dai ly cé thé thuc hién hodc dé nghi cac giao dich
mua hoac ban bat ky loai chirng khoadn hodc cdong cu tai chinh nao vao bat ky thoi diém nao. Chirng khoan Mirae Asset
va cac chi nhanh c6 thé da, dang hoac sé c6 méi quan hé kinh doanh véi cac cong ty chd thé dé cung cap cac dich vu
ngan hang dau tu, tao lap thi trudng hodc cac dich vu tai chinh khac dugc luat phap va quy dinh hién hanh cho phép
Bao cdo nay khong dugc saochép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chap
thudn bang van ban cdia Chirng khodn Mirae Asset.
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