VC B S v CTCP PAU TU PHAT TRIEN CUONG THUAN IDICO

Vietcombank Securities

CTI (HOSE)

BAN TIN CAP NHAT NHANH
CAP NHAT KQKD Q3.2019
Ngay 13 thang 11 nam 2019
Q3.2019, CTI dat doanh thu thuan 192 ty dong (-34% yoy), LNST dat 17 ty dong (-67%
yoy). Liiy ké 9 thang ddu nim, CTI dat doanh thu thuin 590 ty déng (-16% yoy), LNST
dat gan 59 ty dong (-46% yoy). LNST giam manh chii yéu do ty suat lgi nhuan gop mang
Xay lap giam con 21% so véi 33% trong nam 2018.

Doanh thu chi tiét cac mang hoat dong trong 9T.2019:

1. Doanh thu tir mang bé tdng nhwa néng/dich va xay lap sut giam manh chi con 91 ty
ddng (-56% yoy, chiém 15% tong doanh thu), LNG dat 19 ty dong (-66% yoy, chiém 7%
t6ng LNG). Doanh thu giam cha yéu do khéi luong cac goi thau xay lap doi tién do thi
cbng.

2. Doanh thu tir mang thu phi QL 1A ting nhe I&n 185 ty dong (+4% yoy, chiém 31% tong
doanh thu), LNG dat 111 ty dong (+5% yoy, chiém 40% tong LNG). Doanh thu tir mang
thu phi QL 91 dat 104 ty ddng (-12% yoy, chiém 18% tong doanh thu), LNG dat 87 ty
ddng (-8% yoy, chiém 32% téng LNG). Ké tir giai doan cudi nam 2018 dén nay, c6 hién
tuong ngudi dan tiép tuc phan déi cac B.O.T. Chlng tdi nhan dinh doanh thu tai cac tram
B.O.T nay s& tiép tuc chiu anh huong trong giai doan 2019-2020.

3. Doanh thu tir cc hoat ddng con lai bao gém céng/khai thac da/kinh doanh khac dat
206 ty dong (+24% yoy, chiém 35% tong doanh thu), LNG dat 54 ty dong (twong duong
cung ky). Doanh thu khai thac d4 tang truéng la tin hiéu kha quan do coéng ty cé dinh
huéng s& ddy manh san lwong khai thac d4 nhdm dap tng nhu cu cho du 4n xay dung hé
thdng cép thoat nudc tri gia 7.000 ty ddng tai Bién Hoa, ciing nhu cac cong trinh ha tang
tai tinh Pong Nai.
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TRIEN VONG DOANH NGHIEP

Trong giai doan niam 2019-2020, CTI sé tiép tuc trién khai cac dw an (1) duong 319 ndi
dai va nit giao véi duong cao téc TPHCM/Long Thanh, (2) khu céng nghiép Phudc Binh —
Long Thanh, (3) du an khu nha & x& hoi Tam Hoa & Phuéc Tan, va (4) du &n B.O.T Song
Phan.

Déi véi dinh huéng kinh doanh trong 2-3 nam sap toi, BOT va xay lp van s& 1a mang hoat
déng dem lai doanh thu chu lyc cho cong ty (vao khoang 70%-80%). Nam 2019, VCBS ha
dw phéng cia cong ty do hoat dong xay lip bi dinh tré — theo d6 DT va LNST dat lan
lwot 1a 795 ty dong (-13% yoy) va 87 ty déng (-36% yoy).

Niam 2020, VCBS wéc tinh cong ty sé dat DT va LNST twong wng 1.139 ty dong va
LNST dat 114 ty dong. Véi du phong néi trén, EPS ca nam 2020 s& nam trong khoang 1.335
ddng/cd phiéu.

Doanh thu chi tiét cac mang hoat déng trong nim 2020:
1. Doanh thu tir mang bé tdng nhwa néng/dich vu xay lip dat 250 ty dong (chiém 22%
téng doanh thu), LNG dat 82 ty dong (chiém 15% tong LNG).

2. Doanh thu tir mang thu phi QL 1A dat 250 ty dong (chiém 22% téng doanh thu), LNG
dat 145 ty dong (chiém 27% téng LNG).
3. Doanh thu tir mang thu phi QL 91 dat 165 ty dong (chiém 14% tong doanh thu), LNG
dat 112 ty dong (chiém 21% tong LNG).
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QUAN PIEM PAU TU

Trong giai doan nim 2019-2020, CTI sé tiép tuc trién khai cac dw an (1) duong 319 ndi
dai va nut giao v6i dudng cao tdc TPHCM/Long Thanh, (2) khu cong nghiép Phuéc Binh —
Long Thanh, (3) dy an khu nha ¢ xa h¢i Tam Hoa & Phuéc Tan, va (4) du an B.O.T Soéng
Phan. Déi v6i dinh hudng kinh doanh trong 2-3 ndm sép t6i, BOT va xay lip van sé& la mang
hoat dong dem lai doanh thu chu lyc cho cong ty (vao khoang 70%-80%).
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Cho dén thoi diém hién nay, tat ca cac tram B.O.T ciia CTI bao gdm QLIA va QL91 déu sut
giam doanh thu do giam gi4 phi, va s& con tiép dién trong thoi gian t6i khi cac tram B.O.T
phai giam gia phi theo quy dinh tir chinh phi. Do d6, loi nhuan ting trudng chu yéu dén tir
mang xay lip va khai thac da. Cu thé, 4 mé d4 ciia CTI hién nay c6 tong trir lwong gin 67
triéu m3 v6i thoi han khai thac 1au dai dén 2035. Udc tinh, néu dat cong suit t6i da thi
ming khai thac da cé thé dem lai doanh thu déu din >300 ty dong/nim cho CTI.

Nim 2020, VCBS wéc tinh cong ty sé dat DT va LNST twong wng 1.139 ty dong va
LNST dat 114 ty dong. Voi du phéng ndi trén, EPS ca nam 2020 s& nam trong khoang 1.335
ddng/cd phiéu. Do tinh hinh hoat dong xay lap bi dinh tré, va thu tuc trién khai dy 4n B.O.T
Séng Phan c6 thé kéo dai, chlng t6i khuyén nghi NAM GIU ddi véi ¢6 phiéu CTI.
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PIEU KHOAN SU DUNG

Béo co nay va/hoic bat ky nhan dinh, théng tin nao trong béo cao nay khdng phai la cac loi chao mua hay ban bat ky mot san pham tai
chinh, chimg khoan nao dwgc phan tich trong bao céo va ciing khong 14 san pham tu van dau tu hay y kién tu van dau tu nao cua VCBS
hay cac don vi/thanh vién lién quan dén VCBS. Do 6, nha dau tu chi nén coi bao cdo nay Ia mot nguon tham khao. VCBS khong chiu bat
ky trach nhiém nao trudc nhitng két qua ngoai y mudn khi quy khach sir dung cac thong tin trén dé kinh doanh chang khoan.

Tét ca nhitng thong tin néu trong bao céo phan tich déu da duoc thu thap, danh gia véi mic can trong tbi da c6 thé. Tuy nhién, do cac
nguyén nhan chu quan va khéch quan tir céc ngudn thdng tin cong bb, VCBS khong dam bao vé tinh x4c thuc cua céc théng tin duge dé
cap trong bao céo phan tich ciing nhur khéng c6 nghia vu phai cap nhat nhiing théng tin trong béo céo sau thai diém bao cao nay duoc phét
hanh.

Béo céo nay thudc ban quyén cua VCBS. Moi hanh dong sao chép mot phan hoic toan bo noi dung béo céo va/hosc xuit ban ma khong c6
su cho phép bang vin ban cua VCBS déu bj nghiém cam.
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