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CÔNG TY CỔ PHẦN CHỨNG KHOÁN BẢO MINH CTCP Xây dựng 47 (HOSE: C47)

CTCP Xây dựng 47 có hai mảng kinh doanh chính:

+ Hoạt động chính trong lĩnh vực xây dựng, thi công, xây lắp. Đặc biệt, doanh nghiệp có

thế mạnh trong xây dựng các dự án thủy điện, thủy lợi.

+ Kinh doanh khách sạn: Mảng kinh doanh khách sạn đang đình trệ vì dịch Covid, cùng

với việc xây dựng dở dang tòa nhà 08 Biên Cương (57 tỷ đồng). Tuy nhiên, chúng tôi

đánh giá mảng kinh doanh này sẽ khôi phục lại vào năm 2022, khi vị trí khách sạn của

công ty tọa lạc tại thành phố Qui Nhơn (thành phố biển thu hút khách du lịch).

- Trong 9 tháng đầu năm 2021, doanh thu C47 đạt 699 tỷ đồng (giảm 30% y/y), nhưng lợi

nhuận sau thuế lại tăng lên 23 tỷ (tăng 53% y/y), nguyên nhân đến từ khoản mục lợi

nhuận khác giảm từ lỗ 23 tỷ lên tăng 14 tỷ.

- Hưởng lợi từ yếu tố tăng trưởng ngành điện: Nhu cầu tiêu thụ điện ở Việt Nam kỳ vọng

sức tăng trưởng duy trì ở mức trung bình 9% - 10%/năm, kéo theo nhu cầu thi công các

dự án điện sẽ tăng. Tuy mục tiêu Việt Nam hướng tới nguồn điện năng lượng sạch, như

dự án điện mặt trời, điện gió và LNG, nhưng các dự án này không thể sớm thay thế các

nguồn điện hiện có như các công trình thủy điện, vì vậy các dự án thủy điện vẫn được duy

trì và nâng cấp để đảm bảo nguồn năng lượng Quốc gia.

- Yếu tố ngành tăng trưởng sẽ giúp C47 hưởng lợi tăng trưởng cổ phiếu theo yếu tố

định giá ngành. Ngành thi công thiết bị điện và đầu tư công là ngành có thể dẫn sóng tiếp

tục vì tiềm năng tăng trưởng trung và dài hạn, đồng thời các cổ phiếu trong ngành đã tăng

rất mạnh, C47 hiện đang có định giá khá thấp so với các cổ phiếu cùng ngành.

- Một số công trình tiêu biểu C47 thi công: Hệ thống thủy lợi Tân Mỹ - Ninh Thuận: trị giá

công trình 1.400 tỷ đồng, Công trình Hồ chứa nước Đồng Mít tỉnh Bình Định: 1.000 tỷ

đồng.

- C47 có 2 dự án thủy điện trọng điểm:

+ Dự án mở rộng Nhà máy thủy điện Đa Nhim với công suất thiết kế tăng thêm 80 MW,

tương ứng sản lượng trung bình tăng thêm 99 triệu kwh, với giá trị 700 tỷ đồng

+ Dự án Nhà máy thủy điện Hòa Bình mở rộng với tổng công suất 480 MW, tương ứng

sản lượng 488,3 triệu kwh, với giá trị 900 tỷ đồng.
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ĐỊNH GIÁ CỔ PHIẾU

Chúng tôi nhận thấy định giá C47 đang ở mức hấp dẫn so với doanh nghiệp cùng ngành (theo như bảng bên dưới):

Chúng tôi ước tính C47 sẽ đạt lợi nhuận theo kế hoạch năm 2021 là 31 tỷ đồng, với EPS dự phóng cuối năm 2021 sẽ là 1.440 vnđ/Cp

Với P/E kỳ vọng sẽ đạt trung bình từ các công ty cùng ngành là 17,33 lần

Giá trị hợp lý chúng tôi kỳ vọng cho C47 cuối năm 2021: 24.960 vnđ/Cp

Phân tích kỹ thuật

C47 đang ở mức đỉnh trong xu hướng ngắn hạn và trung

hạn (tích cực), chứng tỏ kỳ vọng lớn của dòng tiền vào cổ

phiếu;

Thanh khoản giao dịch được cải thiện;

Chúng tôi nhận định C47 sẽ có nhịp tích lũy trước khi tiếp

tục tăng.



So sánh với doanh nghiệp cùng ngành

Chỉ số cổ phiếu C47

MIỄN TRÁCH: Các thông tin và dự báo trong báo cáo này được dựa trên các nguồn thông tin mà BMSC cho là đáng tin cây. Tuy

nhiên, chúng tôi không đảm bảo tính chính xác và hoàn chỉnh của các thông tin này. Toàn bộ quan điểm và nhận định trong báo cáo

này đều là quan điểm cá nhân của người phân tích dựa trên cơ sở phân tích chi tiết, cẩn thận hợp lý, và phù hợp với thời điểm đưa ra

báo cáo này. Các quan điểm này có thể được thay đổi mà không cần báo trước. Báo cáo này được đưa ra không nhằm mục đích

khuyến nghị hay quảng cáo việc mua/bán bất cứ cổ phiếu nào. BMSC không chịu trách nhiệm đối với bất kỳ thiệt hại nào đối với việc

sử dụng các thông tin, phân tích, hay khuyến nghị nào từ báo cáo này. Bản quyền báo cáo này thuộc về BMSC. Mọi sự sao chép,

chuyển giao hoặc sửa đổi trong bất kỳ trường hợp nào mà không có sự đồng ý của BMSC đều không được phép.
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