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Dién hién dong von tich cuc tir cac tai san tai chinh ri ro

Quy co phiéu toan cau phan héa rd nét: xu hudng vao rong tiép dién manh mé
trong thang 11, véi tong gia tri dat 136 ty USD — mifc giai ngan cao nhat ké tif thang
3/2021. Tuy nhién, dong tién phan hoa khi chi tap trung cha yéu § thi truong My
trong khi céc thi truong 16n khac déu ghi nhan rat rong (trir Nnat Ban). Két qua bau
clr Tong théng My véi chién thang ap dao tir D.Trump da giup cac lo ngai dugc gd
bo va gilip dong tién vao cac tai san rai ro bt pha.

Quy trai phiéu thu hep toc dd vao rong: sirc hut tit quy trai phiéu da ha nhiét dang
ké va chi con 34 ty USD trong thang 11, cha yéu van dén tit thj truong phat trién.
RUi ro vé lam phat va céc chinh sach kho luong cta Tong théng D.Trump tao nhu
cau vao cac quy trai phiéu, tuy nhién tin hiéu nay co thé nhanh chong dao ngugc
néu cac s liéu kinh t& My van tich cuc trong thdi gian tdi.

Dong tién vao quy thi trudng tién té tang toc: dong tién vao quy thi truong tién té
tdng tdc vao rong 244 ty USD — mic cao nhat ké tir thang 11 ndm 2023 — c6 thé 1a
do yéu t6 mua vu trudc khi két thic ndm tai chinh vao thang 12. Tong tai san cua
cac quy thi trudng tién té dang ¢ mitc cao nhat tif trudc dén nay, md ra kha nang
dong tién cd thé chuyén dich sang cac tai san tai chinh khac khi kha nang Fed cat
giam I4i suat r6 rang hon trong ndm 2025.

Tinh chung trong 11 thang ndm 2024, dong tién vao cac tai san tai chinh déu duy tri
nhip do vao rong tich cuc, vdi gia tri dat 648 ty USD cho Quy co phiéu, 594 ty USD
cho Quy trai phiéu va 970 ty USD cho Quy thi trudng tién té.
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Trong thang 11, dong von v?o thi trudng phat trién bt pha (+144 ty USD) trong
khi thi truéng dang phat trién rut rong (-8 ty USD).

Dong von vao quy co phiéu thi trudng phat trién (DM) biit pha va vao rong
144 ty USD. Tinh chung 11 thang, dong von giai ngan 506 ty USD vao quy thi
trudng phat trién, trong do thi truong My tiép tuc thu hut dong tién (4143 ty
USD va 448 ty USD cho 11 thang). Nhém c6ng nghé tiép tuc la nhom thu hit
phan 16n dong tién nho luc ddy tit nha dau tu ca nhan trong khi d6 cac quy dau
tu cdng tich cuc hon trong viéc gidi ngan vao thi truong My, vai két qua khao
sat tit BofA cho thay ty trong phan bo vao thi truong ¢o phiéu My da 1én mic
cao nhat trong vong 11 ndm qua.

Dong von vao co phiéu thi trudng dang phat trién (EM) dao chiéu rat rong.
Dong USD manh 1én, lo ngai cac chinh sach thué quan va tac dong tam ly tir
goi kich thich kinh té cta Trung Quoc giam nhiét khién cho dong von rat rong
manh mé trong thang 11, voi gia tri 1én tGi 8 ty USD — mc rit rong cao nhat
ké tir thang 6/2020. Hau hét céac thj truong déu ghi nhan kém tich cuc nhu
Trung Quéc (-4 ty USD), An Do (659 triéu USD).

Sttc hap dan doi vai thi trudng My dugc Ky vong it nhat sé duy tri trong thang 12,
khi 1) bién dong trén thj truong c6 phiéu thuong thap hon trong thang 12 va céc
cong ty cing dang thyc hién chuong trinh mua lai ¢6 phiéu quy nhu cam két) va 2)
dong tién chuyén dich tir quy tién té sang quy co phiéu khi Fed tiép tuc 10 trinh cat
giam 1ai suat. Dong tién doi voi thi trudng co phiéu dang phat trién sé tuong doi
phan hoa, tiy thudc vao tac dong tir chinh sach sap t6i ctia Tong Thong D. Trump.
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) DONG TIEN DAU TU VAO QUY ETF SSI

Cuwong do rat rong bat tang Dong von ETF trén thj trudng Viét Nam (Triéu USD)

«  Céc quy ETF ddy manh rat von trong thang 11 sau hai thang cham lai, v6i tong Zgg 2900
gia tri 1&n dén 1,48 nghin ty dong, so v6i mic 700 ty trong thang 9 va 300 ty 300 2000
trong thang 10. DAy 1a thang rat rong lién tiép thit 11 trong ndm nay, nang gia 200
tri rut rong tir dau nam Ién -22,78 nghin ty dong, tuong duang -30% tong tai 100

san vao cubi ndm 2023, dua tong tai san cac quy ETF vé 56,5 nghin ty dong. 0 -

-100

«  Ap lyc rat von tdng manh ¢ nhom quy My Au, dién hinh Ia quy VanEck (642 ty) -200

va quy Xtrackers FTSE Vietnam ETF (214 ty), tuang dong voi boi canh dong 300 S & = = = . 500

tién rat manh & thi trudng dang phat trién. Bén canh do, cac quy ndi 1a DCVFM S 538553855335 58385¢%5338
VN30, DCVFM VNDiamond va MAFM VNDIAMOND ETF ciing dao chiéu rut

rong trong thang nay vdi gia tri 1an lugt [a 301 ty, 204 ty va 82 ty dong.
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Bién dong tong tai san cia cac Quy ETF Viét Nam (Ty USD)
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- Tin hiéu tich cuc hon tit quy Fubon — quy ETF c6 tong tai san I6n nhat § thi 15
truong Viét Nam trong nifa cudi thang 11 hay B9 Tai Chinh dang tién hanh sifa 1
d6i Nghi dinh 155 véi du thdo cho phép cdc CTCK c6 thé dang ky lam t6 chic 0.5
tao 1ap thi trudng ching chi quy ETF giup tao thanh khoan cho quy ETF noi, 0

ma ra nhiéu co hdi hon cho cac quy ETF mai niém yét trén thij truong.

- Ngudgc lai, quy Fubon giao dich tich cuc hon sau 6 thang ban manh lién tiép,
gid tri rat rong giam dang ké vé -28 ty trong thang 11. Quy SSIAM VNFIN Lead
ghi nhan dong von dao chiéu vao rong nhe +16 ty dong sau 8 thang rat rong
lién tiép. KIM Growth VN30 (+34 ty) la quy duy nhat duy tri duge dong von
vao tich cuc trong nhiéu thang.
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) DONG TIEN DAU TU VAO QUY CHU DONG SSI

Cac quy chd dong phan héa trong thang 11 Dong von tif cac quy chi dong chi dau tu vao Viét Nam (Triéu USD)
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«  Cdac quy chu dong co giao dich tuong d6i phan hoa trong thang 11. Trong khi
cac quy chl déng chi dau tu vao Viét Nam thu hep da rat rong xudng chi con
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khoang 500 ty, ngugc lai cac quy dau tu da quéc gia duy tri da rat rong manh 0 I'I"'II"I|'I 200
(khoang 1,2 nghin ty dong), nang tong mifc rit rong tf cac quy chi dong -50 -300
trong thang 11 1én t6i 1,7 nghin ty dong. -100 -400
-150 -500

«  Giao dich tif ca nhdm quy cht dong va ETF dang nghiéng nhiéu theo xu hudng
rit rong tlt cac thi truong dang phat trién va trién vong trong thang 12 ciing s Dong v6n Quj chi dong theo than
chua qua nhiéu ky vong khi thi truong My van dang thu hit phan I6n su cha y.
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Lily ké dong von tir cac quy chi dong trong ndm 2024 (% tong tai san)

« K&t qua kha quan sau 1 thang trién khai san pham NPS va céc danh gia tich 4

cuc cua FTSE Russell doi vdi san pham nay sé 1a yéu t6 ¢6 thé thu hat dong 2
tién khoi ngoai quay tro lai Viét Nam trong ndm 2025 khi dong tién chuyén
An Do VisgtNam  HanQubéc  Indonesia  DaiLoan ThaiLan  Trung Quoc
Nguon: EPFR -

1
N o

dich tim tdi thi trudng dang phat trién.

1 1 1
oo D E=N

-10



S

CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong béo céo nay nay cam két rang (1) quan diém thé hién trong béo céo phan tich nay phan nh chinh xéc quan diém c& nhan doi véi chiing khoan va/hodc to chitc phat hanh va
(2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém boi thudng truc tiép hodc gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan diém trong bao cao phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém néng tdng gia 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so voi mic ting chung cua thi trudng trong 12 thang toi.

Kha quan: Udc tinh tiém ndng tdng gia dudi 10 diém phan trdm so véi mic ting chung cla thi truong trong 12 thang t6i.

Trung lap: Udc tinh tiém nang tdng gia tuong duong so véi mitc tAng chung cua thi trudng trong 12 thang tai.

Kém kha quan: Udc tinh tiém ndng giam gia dudi 10 diém phan trdm so vdi mitc tdng chung cua thi trudng trong 12 thang tdi.

Ban: Udc tinh tiém ndng giam gia I6n hon hodc bang 10 diém phan trdm so véi muc ting chung cla thi truong trong 12 thang t6i.

Trong mot s6 trudng hop, khuyén nghi dua trén tiém nang tang gia 1 nam c6 thé dugc diéu chinh lai theo y kién cua chuyén vién phan tich sau khi can nhac mot s6 yéu t6 thi truong co thé [am anh
huang dén gia co phiéu trong ngan han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc thong tin, tuyén bo, du bao va du doan trong bao céo nay, bao gdm ca cac y kién da thé hién, dugc dua trén cac nguon thong tin ma SSI cho 1a dang tin cay, tuy nhién SSI khong dam bao su chinh
xac va day du cta céac thong tin nay. Bao cdo khong co bat ky thong tin nhay cam vé gia chua cong bb nao. Cac y kién thé hién trong bao cao nay dugc dua ra sau khi da dugc xem xét ky cang va can
than va dua trén thong tin tot nhat ching t6i duoc biét, va theo y kién ¢4 nhan cua chung t6i [a hop 1y trong cac truang hop tai thoi diém dua ra bao cdo. Cac y kién thé hién trong bao co nay co thé thay
doi bat ki lic nao ma khong can théng bao. Bao céo nay khong va khong nén dugc gii thich nhu mot 10i dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bat cit chitng khoan nao. SSI va cac cong ty con va/
hodc cac chuyén vién, giam doc, nhan vién cua SSI va cong ty con co thé ¢ vi thé hodc cd thé anh hudng dén giao dich ching khoan cta cac cong ty dugc dé cap trong bao cdo nay va ¢ thé cung
cap dich vu hodc tim kiém dé cung cap dich vu ngan hang dau tu cho céc cong ty do.

B4o cao nay khong dugc st dung dudi bat ky muc dich thuong mai nao, va khong dugc cong bo cong khai trén bao chi hay bat ky phuong tién nao khac néu khong duge su dong y cia SSI. Ngudi dung
c0 thé trich dan hodc trinh chiéu bao céo cho cac muc dich phi thuong mai. SSI ¢o thé c6 théa thuan cho phép st dung cho muc dich thuong mai hodc phan phoi lai bao céo vdi diéu kién nguoi dung tra
phi cho SSI. SSI khdng chiu trach nhiém dbi vai bt ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tit viéc st dung bao cdo nay hay ndi dung bao céo nay. Viéc st dung bat ky thong tin, tuyén
b0, du bdo, va du doan nao trong bdo c4o nay sé do nguoi dung tu quyét dinh va tu chiu rai ro.

THONG TIN LIEN HE

Hoang Viét Phuong Thai Thi Viét Trinh
Giam d6c Trung Tam phan tich va tu vin dau tu Chuyén vién phan tich cao cap Vi mo
phuonghv@ssi.com.vn trinhttv@ssi.com.vn

SDT: (+84 —24) 3936 6321 ext. 8729 SDT: (+84 —24) 3936 6321 ext. 8720 n
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