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BIWASE (BWE)

Duy tri da tang trwéng

Doanh thu Q3/2022 cua BWE tang +32% YoY do doanh thu tir hoat dong
san xuét nwéc va x& Iy rac thai ting cao. BWE cho réng c6 thé sé c6 thém
doanh thu dwgc ghi nhan vao Q4/2022 do cac hop ddng dang chd dwoc ky
két.

Tiéu diém
LNST cta CDCT me (PATMI) Q3/2022 ting +24% YoY, dat 196,7 ty déng
do doanh thu tdng manh va lgi nhuan t& cac cong ty lién két ting cao, gép

phan bu dap cho sw suy gidm cla bién loi nhuan va sw gia tdng cta chi phi
hoat dong.

Doanh thu Q3/2022 tiang +32% YoY, dat 860 ty déng. Theo BWE, két qua
tich cwe nay cha yéu dén tir sw gia tdng clia doanh thu san xuat nuwéc va
doanh thu xt ly rac thai.

Lei nhuan tir cac cong ty lién két tang +96% YoY, dat 15,5 ty dong sau khi
BWE thwc hién mua lai CTW va Can Tho 2 vao dau nam nay.

Bién |4 gép Q3/2022 giam -6,3 diém % (ppt) con 40,6%. Chi phi ban hang
va quan ly doanh nghiép (CPBH&QLDN) la 125,2 ty déng, tang +23,6% YoY.
Chi phi tang nhe hon so v&i doanh thu, do d6 ty 16 CPHB&QLDN/Doanh thu
giam 1,1ppt con 14,6%.

Doanh thu 972022 tang +16,1% YoY, dat 2,3 nghin ty déng. Doanh thu
tang mot phan 12 nhd vao san lwgng nwéc san xuét ting 5% so véi cing ky,
V@i 135,6 triéu m3. Bién 13i gop 9T2022 di ngang so v&i cung ky va dat 44,4%,
trong khi PATMI 9T2022 tang 13,8% YoY va dat 576,1 ty déng.

BWE da hoan thanh 70% dw bao PATMI 2022E cuta chung tdi (820 ty
ddng).

Thém 93,1 ty déng doanh thu tir hoat déng x ly rac thai c6 thé sé dwoc
ghi nhan vao Q4/2022 do c6 hop ddng dang che dwoc ky két, theo chia sé
clia BWE.

Nhu cAu tiéu thu nwéc tai tinh Binh Dwong van con tiép tuc ting trwéng
dwéi sy phuc hdi ctia hoat dong dau tw va phat trién khu dé thi tai tinh Binh
Duwong. Theo BWE, tinh Binh Dwong da thu hat dwoc 2,6 ty USD vén dau tw
nwéc ngoai trong 972022, tang 72% YoY, cu thé 1a Tap doan Lego (1 ty USD)
va Pandora. Ngoai ra, mét vai khu d6 thj 1an can ciing dang thic dy ting nhu
cau s dung nwéc, nhw Astra City Binh dwong va Artisan Park (dwgc phéat
trién béi Gamuda Land).

Gia cé phiéu cta BWE da giam -27% so v&i mirc dinh thang 4/2022,
chiing tdi cho rang gia c phiéu gidm la do bj &nh huéng béi sy yéu kém cuia
thi trwéng chung. Tuy nhién, nén tadng co ban ctia BWE van én dinh véi két
qua kinh doanh Q3/2022 va 9T2022 rét tich cwc. V&i mire gia hién tai, BWE
dang giao dich twong rng v&i P/E 2023E & mirc 9,2x mac du EPS 2023E
dwoc ky vong sé tang trwdng +25%, véi ty 1é PEG chi dat 0,37x.

Chung tdi van duy tri khuyén nghi MUA véi gia muc tiéu la 70.902 déng,
twong (ng v&i méc mire ty suat sinh |oi cha cd déng trong 12T 1a 62,5%.
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