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Cac chi s chinh

Gia trj von hod (triéu USD): 112
Gid tri von hoa (ty VND): 2.606
S6 ¢ phiéu luu hanh (trigu) 45
?l(;aoge:;)’(ltg;ip nhat trong 52 tuan 68,1/46.7
KLGD trung binh 3 thang (cp) 36.048
KLGD trung binh 3 thang (triéu USD) 0,09
KLGD trung binh 3 thang (ty dong) 2,15
Ty 1& s& hitu nudc ngoai (%) 42,59
Ty 18 sG hitu Nha nudc (%) 0
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Taseco Airs (AST) tién than 1a CTCP Dich vu Hang khong Taseco
Noi Bai, thanh Iap nam 2015 tir bg phén dich vy sén bay cta CTCP
Dich vu hang khong Thang Long (hién nay la Tap doan Taseco),
day la cong ty tu nhan thanh I&p ndm 2005. Nam 2016, Taseco Noi
Bai sép nhép cung vai ba cong ty khac trong Tap doan Taseco la
CTCP Taseco Da Nang, Cong ty TNHH Taseco Oceanview Da Nang
va CTCP Taseco Sai Gon va ddi tén thanh CTCP Dich vu Hang
khong Taseco (Taseco Airs). AST tiép tuc md rong hoat dong kinh
doanh béng viéc mua lai chudi ctra hang mién thué Jalux va dau tu
vao cong ty dich vu suat an VinaC$. Tai thoi diém cudi nam 2021,
AST ¢6 105 cifa hang tai céc san bay, cung cap nhiéu dich vu bao
gom cifa hang luu nigm, ctta hang mién thué, nha hang va ctfa hang
thitc an nhanh, phong cho VIP, quang cdo, bén canh dich vu suét
an va quan ly khéch san.

DHDCH nam 2022: Co phiéu dao chiéu dang cha y trong boi canh
phuc hoi cia nganh hang khéng

Do Covid-19 da dugc kiém soat t6t tai Viét Nam tir thang 3, thi truong noi dia duong nhu da
hoi phuc hoan toan va ching t6i ky vong thi trudng sé tiép tuc tang truéng manh trong nira
cudi ndm 2022 nho nhu cau du lich phuc hoi. Trong khi do, thi trudng quoc té van phuc hoi
rat cham so vai thj truong trong nudc va du kién sé phai cha dén nam 2024 mdi co thé phuc
hoi hoan toan.

AST dé bat dau bao lai ké tt thang 5 nam 2022. LNTT udc tinh dat 10 ty dong trong quy 2
nam 2012 va 16 tinh tir dau ndm c6 thé giam xubng 10 ty dong. K& hoach LNTT nam 2022
duoc dat ra 1a 23,5 ty dong (so voi mitc 16 128,4 ty dong vao nam 2021), va ching t6i tin
rang k& hoach nay 1a kha thi.

Chuing t6i udc tinh LNTT cua AST trong nam 2023 c6 thé dat 224 ty dong (tdng 486% so VOi
nam trudc, va giam 15% so vdi nam 2019), va LNTT trong nam 2024, khi thi truong hoi phuc
hoan toan, sé dat mitc 322 ty dong (tdng 43% so vGi nam trudc, va tang 22% so véi nam
2019). Chiing t6i khuyén nghi KHA QUAN dbi vdi c6 phiéu AST vdi gia muc tiéu 1 nam la
69.000 ddng/cd phiéu (dua trén P/E muc tiéu 2023 1a 20x), tiém nang tang gia 1a 19%, phan
anh quan diém tich cuc cua chung t6i vé kha nang chuyén minh manh mé ctia AST cung v6i
st phuc hdi cia nganh hang khong. Lién tuc md rong hoat dong kinh doanh cta minh trong
su0t thoi ki xay ra dai dich Covid-19 dé ting cuong su hién dién va gianh thj phan, AST hién
c0 vi thé 10t dé tang truang trong boi canh thi trudng dang phuc hdi. Gia cd phiéu giam manh
hon thi truong, va van thap hon 30% so véi mitc trude Covid, diéu nay cho thay day co thé Ia
thoi diém t6t dé tich Idy c6 phiéu AST cho muyc tiéu dai han. Ching t6i luu ¥ rang rai ro chinh
dbi vai du bao cua ching t6i 12 thi truong quéc té co thé phuc hdi cham hon du kién néu Trung
Qubc kéo dai chinh sach “Zero Covid” va nhu cau toan cau suy giam véi toc do nhanh hon
du kién.

Tom tat cac chi so tai chinh

(ty dong) 2019 2020 2021 2022F 2023F
Doanh thu thuan 1141 359 154 723 1.212
Téng truéng doanh thu thuan 31,9% -68,5% -57,1% 369,1% 67,6%
Lgi nhudn trudc thué 263 -49 -128 38 224
Loi nhudn sau thué 212 -52 -129 31 179
Téng truéng lgi nhuan sau thué 30,1% -124,3% -149,3% 123,8% 486,3%
EPS (VND) 4114 -1.057 -2.545 593 3.441
BVPS (VND) 13.107 10.896 8.289 8.882 12.323
ROA 27,6% -6,9% -22,8% 5,4% 24,3%
ROE 35,4% -8,7% -27,0% 7,0% 32,3%
Ty suét ¢4 titc 3,5% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Ng/VCSH 0,01 0,08 0,12 0,10 0,07
P/E 20,66 -54,33 -20,75 98,24 16,94
P/B 6,49 5,27 6,37 6,56 4,73
EV/EBITDA 11,68 -307,18 -25,71 33,97 9,67
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PHDCH cua AST da cung cap mot cai nhin tong thé vé thi truong hang khong Viét Nam dang phuc hoi nhu thé
nao va AST dang lam gi dé vuc day hoat dong kinh doanh sau Covid. Dudi day 1a mét s6 ndi dung chinh tit cudc
hop.

Thi truding van tai hanh khach hang khéng phuc hoi sau Covid

Thi truéng trong nudc danh dau su phuc hdi hoan toan ké tir thang 3 nam 2022. Covid-19 dudng nhu da dugc
kiém soat tai Viét Nam tir thang 3, diéu nay da gitip cling co niém tin nguoi tiéu ding va cac hoat dong du lich.
Theo Cuc Hang khong Viét Nam, tong s6 chuyén bay cta cac hang hang khéng trong nudc da dat muc trude
Covid Ia 25.000 chuyén/thang (cho thay sy phuc hoi manh mé ciia cac dudng bay ndi dia trong khi cac chuyén
bay qudc t& van chua phuc hdi). Udc tinh Iugng hanh khach ndi dia trong thang 5 da dat 125% mifc cia nam
2019 va con s6 nay trong nita dau nam 2022 dat 38,9 triéu hanh khach (ting 52,6% so vai cung ky). Nhu véy,
s0 liéu cho thay thi truong hang khong trong nudc da hoi phuc hoan toan va chang t6i ky vong thi truong sé tiép
tuc téng trudng manh trong nita cudi ndm 2022 do nhu cau du lich phuc hai tich cuc.

Thi trudng quéc té phuc hdi cham hon thi trudng trong nude. Viét Nam da ma lai hoan toan bién gi6i cho khach
du lich quéc té ké tur ngay 15 thang 3, v6i 24 qubc gia dugc mién thi thuc. Tuy nhién, ching duong phuc hoi sé
can nhiéu thoi gian do chinh sach han ché bién gidi khong nhat quan gitta cac qudc gia, dac biét la & Trung Qubc
va Nga. Trong nifa dau ndm 2022, san lugng hanh khach quéc té dat 1,8 triéu Iugt khach va Cuc HKVN udc tinh
con sO ca nam sé dat 5 triéu lugt (tuong duong dat 12% két qua ndm 2019, va gap 9,5 1an so vai két qua nam
2021). Chang t6i du kién thi truong sé phai doi dén ndm 2024 dé Iugng hanh khach toan cau phuc hoi vé mic
truge Covid

$6 chuyén bay hang thang cta cac hang hang khong Viét Nam
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Tién do mo lai hoat dong kinh doanh cua Taseco Airs

o Cac cira hang dich vu tai san bay: Cac clfa hang ctia Taseco Airs hoat dong cdm chimg trong su6t thoi gian
xay ra dich bénh Covid-19, ddc biét 1a vao Quy 3 ndm 2021, gan nhu tat ca cac cira hang phai tam thoi dong
clra. Tai thoi diém viét bdo cdo nay, tat ca cac cira hang trong nudc hién da hoat dong trd lai, trong khi mot
s6 cira hang 6 cac nha ga quoc té van dong cifa (chu yéu ¢ san bay Cam Ranh va Da Ning, noi phu thudc
nhiéu vao hanh khach Trung Quoc va Nga).

Tuy nhién, AST van duy tri ké hoach md rong ctra hang trong b6i canh dai dich. S6 lugng clta hang ting tir
92 cifa hang vao ndm 2019 Ién 105 ctra hang vao nam 2021, bo sung thém hai phong VIP Lounge mdi tai
San bay Noi Bai va Da Néang, ba cita hang mién thué mai 6 san bay Tan Son Nhat va Pha Quéc, bon cita
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hang Iuu niém, va sau cura hang thitc &n nhanh. Céc clra hang mdi mad tap trung 6 san bay Tan Son Nhét va
Phu Quoc, noi AST dang tim céach ting cuang su hién dién va gianh thi phan vao thoi diém cac déi thu canh
tranh gap kho khan vé tai chinh. Nam 2022, AST sé mua lai 51% c6 phan ctia CTCP Dich vu Ha Linh vdi gia
chi 25 ty dong. CTCP Dich vu Ha Linh dang quan Iy 10 ctra hang tai San bay Ngi Bai, Da Néng va Phi Quéc,
va cac clta hang nay sé dugc hop nhét vao AST trong 6 thang cudi nam 2022.

Trong cac nam t6i, AST dat muc tiéu tiép tuc mo rong hoat dong kinh doanh vdi viéc ma thém cita hang mai
tai cac san bay hién c6 va san bay mdi (nha ga quoc té Phi Bai, san bay quoc té Long Thanh).

Dich vu suat an: Nha mdy VinaC$ tai San bay Noi Bai da hoat dong trd lai, véi hiéu suat hoat dong hién tai
1a 80% cong suat thiét ké (12.000 suét an/ngay) va d cd 1ai trd lai. Tuy nhién, nha may VinaC$ tai Cam Ranh
van dong ctta do Iugng hanh khach quéc té, ddc biét 1a khach Trung Qubc va Nga phuc hoi cham.

Van hanh khach san: Khach san 'A la carte Da Nang’ dang hoat dong v6i cong suét tir 50% - 60% va co thé
dat 100% trong cac ngay cui tuan va ngay I€. Hop dong da dugc diéu chinh tit hinh thitc tra tién thué co
dinh sang hinh thitc chia sé doanh thu gitta cha s& hitu can ho condotel va AST theo ty 16 42:58 ké tut quy 4
nam 2021, diéu nay ho trg nhiéu hon cho AST trong thoi gian kho khan. Tuy nhién, khach san van phat sinh
mot khoan 16 nho trong 5 thang dau ndm 2022.

Taseco Airs mé réng cira hang trong nhitng ndm gan day (so lugng cita hang)
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Trién vong va Quan diém dau tu
Qué trinh khdi phuc cac chuyén bay quoc té co thé can mot ching dudng dai hon

B4t chap su phuc hdi manh mé cua thi trudng ndi dia, cac cong ty dich vu san bay van phai luu tm dén thi truong
qubc t&, vi hanh khach quéc té thuang mang lai da s6 doanh thu va lgi nhuén. Ching t6i van tin rdng du lich quoc
té dang trén da phuc hdi vitng chic, do dich bénh Covid-19 da giam dang ké va cac han ché di lai da dugc dd bo
& hau hét cac thj truong. Tuy nhién, nhitng kho khan van ton tai trong tuong lai ngén han va trung han, lién quan
dén céac yéu t0 rui ro sau:

(i) Chinh sach “Zero COVID” ciia Trung Quéc: Do lugng khach Trung Quoc thudng chiém 30% lugng khach du
lich cua Viét Nam, nén viéc thuc thi chinh sach Zero Covid cuia Trung Quoc kéo dai sé tiép tuc gay ap Iuc 1én
nganh du lich Vigt Nam cting nhu chudi cung tng toan cau.

(i) Chién tranh Ukraine: Chién tranh leo thang sé lam giam nhu cu, dac biét Ia tir khach du lich tir Nga, von
thuong chiém tir 4% - 5% Iugng khach du lich cua Viét Nam. Ngoai ra, cac chuyén bay dudng dai giita chau
A va chau Au tiép tuc bi anh hudng va phai dinh tuyén lai do khong phan cua Nga bj dong cira.

(iii) Rai ro giam hoat ddng du lich do suy thoai kinh té dén tir nguyén nhan lam phat cao va lai suét cao.

Chiing t6i ky vong lugng hanh khach quéc té trong ndm 2022 sé dat 20% két qua ciia ndm 2019, va trong nam
2023 sé dat 70% két qua cia nam 2019, sau d6 vao nam 2024 sé hoi phuc hoan toan Ién mitc cia nam 2019 la
41,7 trigu hanh khach. Vi tbc do tang truang hanh khach noi dia udc tinh 10%/ndm ké tit sau ndm 2022, tong
san lugng hanh khach hang khdng cé kha nang dat 150 triéu lugt vao ndm 2024, tdng 29% so voi ndm 2019.

Du bao Iugt hanh khach hang khong
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Nguon: SSI Research udc tinh

Bang can doi ké toan lanh manh va trién vong lgi nhuén tich cuc tré lai goi y AST Ia mét co phiéu dao chiéu
dang cha y

Nganh hang khong bi anh hudng nang né bdi dai dich Covid-19, va Taseco Airs ciing khong ngoai I€, do hoat
dong kinh doanh c6t 16i cua cong ty lién quan truc tiép dén nganh hang khong va du lich. AST bét dau 16 tir quy
2/2020, vai mitc 16 rong 180 ty dong va dong tién am 170 ty dong trong giai doan 2020 - 2021, 16 Iiiy ké tinh dén
quy 1 nam 2022 Ia 98 ty dong. Tuy nhién, AST van duy tri bang can dbi ké toan lanh manh, véi tong tién mat va
d4u tu tai chinh ngdn han 1a 148 ty dong tai thoi diém quy 1 nam 2022 va tién mét rong 1a 92 ty dong. Ty 16 D/E
(ng/VCSH) chi & mic 0,14, vai tong s6 tién vay 1a 56 ty dong.
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AST da ¢ lai tra lai vao thang 5 nam 2022. LNTT udc tinh dat 10 ty dong trong quy 2 nam 2022 va khoan 16 tinh
tlt dau nam co6 kha ndng giam xudng 10 ty dong. K& hoach LNTT nam 2022 dit ra la 23,5 ty dong (sau hai nam
thua 10), va chuing t6i tin rang ké hoach nay 1a kha thi.

Chuing t6i du bao LNTT ctia AST trong ndm 2023 sé dat 224 ty dong (ting 486% so vdi nam trudc, va giam 15%
s0 vdi ndm 2019), va trong ndm 2024 khi thi truong hoi phuc hoan toan, LNTT ¢6 kha nang dat 322 ty dong (tang
43% so véi nam trudc, va ting 22% so véi ndm 2019). Chiing t6i khuyén nghi KHA QUAN dbi v6i ¢ phiéu AST
véi gid muc tiéu 1 nam 1 69.000 déng/cd phiéu (dua trén P/E muc tiéu 2023 1a 20x), tiém ndng tang gia 1a 19%,
phan anh quan diém tich cuc cua chang t6i vé kha nang chuyén minh manh mé ctia AST cung v6i su phuc hoi
clia nganh hang khong. Lién tuc mé rong hoat dong kinh doanh trong suét thoi ki xay ra dai dich Covid-19 dé tang
cudng su hién dién va gianh thi phan, AST hién c6 vi thé tot dé tang trudng trong béi canh thj truong dang phuc
hoi. Gia co phiéu giam manh hon thi truong, va van thip hon 30% so v6i muec truée Covid, diéu nay cho thay day
c6 thé 1 thoi diém tot dé tich Iay c6 phiéu ctia AST véi myc tiéu dai han. Chung t6i luu ¥ rang rdi ro chinh dbi voi
du béo cta chang t6i 1a thi truong quéc té co thé phuc hdi chdm hon du kién néu Trung Québc kéo dai chinh sach
“Zero Covid” va nhu cau toan cau suy giam voi tbc do nhanh han du kién.
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PHU LUC: BAO CAO TAI CHINH NAM

Ty dong 2019 2020 2021 2022F 2023F Ty dong 2019 2020 2021 2022F  2023F
Bang can dbi ké toan Béo cao két qua kinh doanh
+ Tién va cac khoan tuang duong tién 220 40 9 -56 -31 Doanh thu thuan 1141 359 154 723 1.212
+ Pau tu ngdn han 90 194 149 149 149 Gia vbn hang béan -523 -209 -1 -394 -576
+ Céc khoan phai thu ng4n han 42 66 84 215 360 Lgi nhuan gp 618 150 43 328 636
+ Hang ton kho 102 48 28 71 103 Doanh thu hoat dong tai chinh 21 26 10 8 5
+ Tai san ngan han khac 12 14 12 36 59 Chi phi tai chinh -3 -3 -3 -4 -4
Téng tai san ngan han 466 363 282 414 640 Thu nhép it cong ty lién két 0 0 0 0 0
+ Céc khoan phai thu dai han 11 11 23 38 Chi phi ban hang -253 -126 -74 -191 -278
+ GTCL Tai san ¢b dinh 155 126 117 93 67 Chi phi quan ly doanh nghiép -138 -89 -76 -104 -151
+ Bét dong san dau tu 0 0 0 0 0 Lgi nhuan tir hoat dong kinh doanh 259 -55 -123 38 224
+ Tai san dai han d& dang 4 5 5 5 5 Thu nhap khéac 5 6 -6 0 0
+ Dau tu dai han 186 79 57 70 70 Lai nhuan trudc thué 263 -49 -128 38 224
+ Tai san dai han khac 52 41 34 21 30 Lgi nhuan rong 212 -52 -129 31 179
Téng tai san dai han 407 2262 21 211 211 Loi nhuan chia cho c6 déng 191 -49 118 28 160
Téng tai san 874 625 503 625 851 Lgi ich c6 dong thiéu s6 22 -3 -10 3 20
+ No ngan han 230 84 87 156 206
Trong do: vay ngdn han 3 44 45 45 45 EPS co ban (VND) 4114 -1.057 -2.545 593 3.441
+ Ng dai han 0 1 3 3 3 Gia tri s8 sach (VND) 13.107 10.896 8.289 8.882 12.323
Trong d6: vay dai han 0 1 3 3 3 Co titc (VND/c6 phiéu) 3.000 0 0 0 0
Téng ng phai tra 230 85 90 158 209 EBIT 263 -48 -126 41 227
+ Vén gop 450 450 450 450 450 EBITDA 301 -8 -88 75 262
+ Thang du vbn ¢6 phan 0 0 0 0 0
+ Lgi nhuan chua phan phbi 140 40 -7 -50 105 Tang trudng
+ Quy khéc 54 50 39 68 87 Doanh thu 31,9% -68,5% -57,1%  369,1% 67,6%
Von chu sé hitu 644 540 412 467 642 EBITDA 30,6% -102,6% 1031,2% -184,6% 251,3%
Téng ng phai tra va vonchu s hitu 874 625 503 625 851 EBIT 27,6% -118,1% 164,5% -132,3% 457,7%
Lgi nhuan rong 30,1% -124,3% 149,3% -123,8%  486,3%
Luu chuyén tién té Von chil so hiu 16,1% -16,1% -23,7% 13,3% 37,4%
Dong tién tit hoat dong kinh doanh 210 -86 -84 -42 35 Von diéu 16 25,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Dong tién tit hoat dong déu tu -26 2 52 -23 -10 Téng tai san 31,2% -28,5% -19,6% 24,5% 36,0%
Dong tién tit hoat dong tai chinh -76 -96 1 0 0
Luu chuyén tién thuan trong ky 108 -180 -31 -65 25 Dinh gia
Tién dau ky 112 220 40 9 -56 PE 20,7 -54,3 -20,8 98,2 16,9
Tién cudi ky 220 40 9 -56 -31 PB 6,5 53 6,4 6,6 47
Gid/Doanh thu 3,0 7,2 15,4 3,6 2,2
Cac hé so kha nang thanh toan Ty suét co titc 3,5% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Hé s6 thanh toan hién hanh 2,03 4,34 3,22 2,66 3,10 EV/EBITDA 11,7 -307,2 -25,7 34,0 9,7
Hé s6 thanh toan nhanh 1,53 3,60 2,76 1,98 2,32 EV/Doanh thu 3,1 6,7 14,7 3,5 2,1
Hé s6 thanh toan tién mét 1,35 2,81 1,80 0,60 0,57
Ng rong / EBITDA -0,53 13,61 -0,25 0,96 0,35 Cac hé so kha nang sinh loi
Kha nang thanh toan lai vay 925,53 -31,20 -51,84 16,98 94,72 Ty suét loi nhuan gop 54,2% 41,7% 27,9% 45,4% 52,5%
Ngay phai thu 4,3 17,3 471 23,8 28,9 Ty suét lgi nhuan hoat dong 22,0% -19,7% -84,1% 4,5% 18,3%
Ngay phai tra 36,0 65,4 69,2 37,0 44,8 Ty suét lgi nhuan rong 18,6% -14,3% -83,4% 4,2% 14,8%
Ngay ton kho 50,6 131,2 1256 45,9 55,3 Chi phi ban hang/Doanh thu thuan 22,1% 35,2% 48,1% 26,4% 23,0%
Chi phi quan Iy/Doanh thu thuan 12,1% 24,8% 49,4% 14,4% 12,5%
Co cau von ROE 35,4% -8,7% -27,0% 7,0% 32,3%
Von chii s@ hitu/Tong tai san 0,74 0,86 0,82 0,75 0,75 ROA 27,6% -6,9% -22,8% 5,4% 24,3%
Ng phéi tra/T6ng tai san 0,26 0,14 0,18 0,25 0,25 ROIC 35,1% -8,1% -24,1% 6,7% 30,1%
Ng phai tra/Von chii s6 hitu 0,36 0,16 0,22 0,34 0,33
Ng/V6n chil sd hitu 0,01 0,08 0,12 0,10 0,07
Ng ngan han/Von cha s hiu 0,01 0,08 0,11 0,10 0,07
Nguon: AST, SSI Research
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$SI - TRUNG TAM PHAN TiCH VA TU VAN DAU TU

CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phén tich trong bao c4o nay nay cam két rdng (1) quan diém thé hién trong béo céo phén tich nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan dbi voi
chitng khoan va/hodc t6 chitc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich d3/ dang/sé dugc mién trach nhiém boi thuong truc tiép hoc gian tiép lién quan dén khuyén
nghi cu thé hodc quan diém trong bao cdo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém ning tdng gid 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so véi mic tang chung cta thi trudng trong 12 thang t6i.

Kha quan: Udc tinh tiém nang ting gia dudi 10 diém phan trdm so v6i mufc ting chung cua thi trudng trong 12 théng t6i.
Trung lap: Udc tinh tiém nang tang gia tuong duong so vdi mufc téng chung cua thj trudng trong 12 thang toi.
Kém kha quan: Udc tinh tiém nang giam gia dudi 10 diém phan trdm so vai mic ting chung cua thj truong trong 12 thang t6i.

Ban: Udc tinh tiém nang giam gia I6n hon hodc bing 10 diém phan trdm so véi mutc tang chung cua thj truang trong 12 thang tdi.
TUYEN BO MIEN TRU

Céc thong tin, tuyén b6, du béo va du doan trong bao cdo nay, bao gom ca cac v kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn thong tin ma SSI cho 1a dang tin cay,
tuy nhién SSI khéng dam bao su chinh x4c va day du cua cé4c thong tin nay. Bao cao khong co bét ky thong tin nhay cam vé gia chua cong bb nao. Cac y kién thé
hién trong bao cdo nay dugc dua ra sau khi da dugc xem xét kj cang va cdn than va dua trén thong tin t6t nht ching toi dugc biét, va theo y kién ¢4 nhan cla
chung t6i 1a hop Iy trong cac truang hop tai thoi diém dua ra bao cdo. Cac y kién thé hién trong bao cao nay c6 thé thay ddi bat Ki lic nao ma khéng can thong béo.
Béo c4o nay khong va khong nén dugc giai thich nhu mot 10 dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bét ctt ching khoan nao. SSI va cac cong ty con v/ hodc
cac chuyén vién, giam doc, nhan vién cta SSI va cong ty con co thé ¢ vi thé hodc co thé anh huong dén giao dich ching khoan cla cac cong ty dugc dé cap
trong bao cao nay va co thé cung cép dich vu hodc tim kiém dé cung cap dich vu ngan hang dau tu cho céac cong ty do.

Tai liéu nay chi dugc luu hanh ndi bd va khong duge cong bb cong khai trén bao chi hay bét ky phuong tién nao khac. SSI khong chiu trach nhiém dbi voi bt ky
thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tir viéc st dung bao céo nay hay ndi dung bao cdo nay. Viéc sir dung bét ky thong tin, tuyén bo, du bao, va du
doan nao trong bao céo nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va tu chiu rdi ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tdm phan tich va tu van dau tu

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung TAm phan tich va tu van du tu
phuonghv@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8729

Vi mé Phan tich cé phiéu KHCN Chién lugc thi trudng
Pham Luu Hung Ngd Thi Kim Thanh Nguyén Ly Thu Nga
Phé Giam déc Chuyén vién phén tich cao cap Chuyén vién phén tich cao cap

hungpl@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8711

Thai Thi Viét Trinh
Chuyén vién phan tich Vi md

trinhttv@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8720

Phan tich ky thuat

thanhntk@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3053

Lé Huyén Trang

Chuyén vién phan tich cao cip
tranglh@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8717

Phan tich Nganh Hang khéng

nganlt@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3051

Nguyén Trong Dinh Tam

Chuy@n vién phan tich cao cap
tamntd@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8713

Dt ligu

Luang Bién Nhan Quyén
Trudng phong Chién lugc Dau tu
quyenlbn@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321

Lé Huyén Trang

Chuyén vién phén tich cao cap
tranglh@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8717

Nguyén Thi Kim Tan

Chuyén vién ho trg
tanntk@ssi.com.vn

Tel: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8715

SSI.COM.VN

Visit SSI Research on Bloomberg at
SSI Research Web Portal: https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty
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